Santiago, 8 de julio de 2020

Sefior

Cristobal de la Maza Guzman

Superintendente del Medio Ambiente

Teatinos N°280, piso 8

Santiago

PRESENTE
REF.: Res. Ex. N°1095 de 1 de julio de 2020,
de la Superintendencia del Medio Ambiente,
que solicita antecedentes que indica, previo a
resolver recurso de reposicién interpuesto en
procedimiento Rol F-033-2018.

MAT.: Acomparia antecedentes requeridos.
De mi consideracion:

Por medio de la presente, en representacion de COMASA SpA., RUT N°96.546.010-1,
vengo en acompafiar los siguientes antecedentes solicitados en el Resuelvo Primero de la
resolucion de referencia, en formato digital (PDF):

1.  Se acompafian los siguientes antecedentes solicitados en el punto 1, del Resuelvo
Primero de la resolucion de referencia:
a. Estados Financieros de Comasa SpA al 31 de diciembre de 2019, acreditados
mediante auditoria externa realizada por PriceWaterhouseCoopers, firmada
el 5 de mayo de 2020.
b. Estado de situacion financiera y estado de resultados de Comasa SpA al 31
de mayo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019.

2. Se acompafan los siguientes documentos solicitados en el punto 2, del Resuelvo
Primero de la resolucién de referencia:
a. Balance Tributario de Comasa SpA correspondiente al afio 2019.
b. Balance Tributario de Comasa SpA a mayo de 2020.

3. Se acompafan antecedentes adicionales que dan cuenta de la situacion financiera
actual de la empresa.
a. Balance Tributario de Comasa SpA al 31 de diciembre de 2018.

Adicionalmente, se solicita a la Superintendencia del Medio Ambiente tener presente las
siguientes consideraciones respecto a la situacion financiera histérica de Comasa SpA, al
momento de resolver el recurso de reposicion presentado:

1.  Los Estados Financieros de Comasa SpA se llevan en la moneda funcional dolar,
dado que la naturaleza de sus ingresos y la industria en la cual participa es esta la



moneda que predomina. Por lo tanto, los resultados financieros estdn bajo esa
moneda. Sin embargo, la compafiia paga sus impuestos en pesos chilenos por lo tanto,
también debe llevar una contabilidad en pesos. Asi, los balances tributarios se
presentan en pesos.

El resultado de la empresa Comasa SpA el afio 2019, fue una utilidad de MUSD 479
(se adjunta EEFF Auditado). Sin embargo, a_pesar de ser un resultado positivo
(luego de tres afios anteriores con pérdidas) la naturaleza del negocio presenta
una_estacionalidad en los resultados de la compaiiia durante el afo, donde el
primer semestre tiene buenos resultados, los cuales en su mayoria se revierten el
sequndo semestre de cada afio. Esto se debe a que el precio de venta de energia cae
en promedio un 30% los segundos semestres respecto de los primeros. De esta
manera el resultado de la compafiia el primer semestre de 2019 era una utilidad
de MUSD 2.480, sin embargo, el resultado el sequndo semestre de ese afo fue
una pérdida MUSD 2.008, terminando el afio finalmente con una utilidad de
MUSD 479.

Conforme a lo expuesto, se adjunta cuadro comparativo de precios de inyeccién
Historicos al SIC desde el afio 2015 a la fecha.

Precios Promedio de Inyeccién por Semestre (USD / MWh)
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Primer Semestre 135 65 66 68 65 51
Segundo Semestre 45 49 47 66 42 35%*
Var 2°sem/1° sem -67% -25% -29% -3% -36% -30%

** 2° semestre 2020 es una estimacion

Durante el presente afio, la compafiia lleva una utilidad a Mayo de MUSD 2.255 (se
adjunta a esta carta el pre-balance a Mayo 2020), pero se estima gue este afio los
resultados de la compafiia terminaran con perdidas. La disminucion en la
demanda de energia producto de la caida econdmica que esta sufriendo el pais, a raiz
de la Pandemia Mundial del Covid-19, y por otro lado la gran cantidad de agua caida
las Gltimas semanas, llevaran a precios histéricamente bajos de la energia durante el
segundo semestre.

Durante este afio el Pre-Balance Tributario, a Mayo 2020, muestra una utilidad de
MMS$ 1.640, pero es necesario comprender que este resultado al igual que el resultado
financiero sufrira variaciones en el transcurso del afio, con el cual la compafiia al
igual que el resultado financiero de 2020, deberia terminar con un Balance Tributario
negativo, producto de los efectos ya mencionados anteriormente.



Finalmente, dejo constancia que los antecedentes en que consta mi personeria para
representar a Comasa SpA ya estan en poder de esta autoridad, toda vez que se han
acompariado en el procedimiento administrativo seguido bajo el rol F-033-2018.

Sin otro particular, se despide atentamente,

Tobipbe-sia

Rodrigo Benitez
pp. Comasa SpA

Adj:
- Anexo A: Estados Financieros de Comasa SpA.
- Anexo B: Balances Tributarios de Comasa SpA.
- Anexo C: Otros antecedentes que acreditan la situacion financiera de Comasa SpA.



