Fecha : 22/ 08 / 2013

FECU (Fi cha EstadA-stica Codificada Uniforme)

1. | DENTI FI CACI ON
1.01. 05. 00 RazA®n Soci al
ENAP REFI NERI AS S. A

1. 01. 04. 00 RUT Soci edad | 87.756.500-9 |
1. 00.01. 10 Fecha de inicio i 01 | 01 | 2008 |
1. 00. 01. 20 Fecha de TA@rnino . 31 | 12 | 2008 |
1. 00. 01. 30 Ti po de Mneda ! Mles de Dolares |
1. 00. 01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | Consol i dado |
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DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 22/ 08 / 2013

1.01.04.00 R UT. 87756500 - 9
1.01.02. 00 RazA3n Social ENAP REFINERIAS S. A,

En sesiA3n de directorio de fecha 20/02/2009 de de , |las personas abajo indicadas

t omaron conocimento y se declaran responsabl es respecto de |a veracidad de |a informaci A3n
i ncorporada en el presente infornme Anual,

referido al 31 de Dicienbre de 2008, de acuerdo al siguiente detalle:

CONSCLI DADO
Fi cha Est adA-stica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nancieros X
AnAjlisis Razonado X
Resurmen de Hechos Rel evantes del perA-odo X
Transcripci An Infornme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
GABRI EL ALDONEY VARGAS DI RECTOR 5596718-0
RODRI GO AZOCAR HI DALGO PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 6444699- 1
BERTA BELMAR RUI Z DI RECTOR 5328023-4
CARLOS CABEZA FAUNDEZ GERENTE GENERAL 5761918- K
GUI LLERMO DEL VALLE DE LA CRUZ DI RECTOR 7379488-9
SERG O GALAN BI DEGAI N DI RECTCR 6825236-9
CHRI STI AN KUSULAS CERVELLO DI RECTOR 6584476-1
PEDRO NEI RA ASENJO DI RECTOR 14272701- 3
MARCOS VARAS ALVARADO DI RECTOR 10409044- 3

Fecha: 22 de Agosto de 2013
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2008

RazA*n Social Auditores Externos: DELO TTE AUDI TORES Y CONSULTORES LTDA.
RUT Audi t ores Externos: 80. 276. 200- 3

I NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES

SeAzor es
Presidente y Directores

Enap RefinerA-as S A

Henps auditado | os bal ances general es consol i dados de Enap RefinerA-as S.A vy filial al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 y | os correspondi entes estados consol i dados de resul tados y de
flujo de efectivo por |os aAtos terninados en esas fechas. La preparaci An de dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus correspondi entes notas), es responsabilidad de
la Administraci An de Enap RefinerA-as S.A.  Nuestra responsabilidad consiste en emtir una opini An sobre estos estados financieros, basada en |as auditorA-as que efectuanmps. El

anAjlisis razonado y |os hechos rel evantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a | os m snos.

Nuestras auditorA-as fueron efectuadas de acuerdo con nornmas de auditorA-a general nente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquenos y realicenps nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonabl e grado de seguridad de que | os estados financieros estAjn exentos de errores significativos. Una auditorA-a conprende el exanen, a base de pruebas, de
evidenci as que respal dan | os inportes e informaciones revel adas en | os estados financieros. Una auditorA-a tanbi Aen conprende, una eval uaci A*n de | os principios de contabilidad
utilizados y de |as estimaciones significativas hechas por |a Administraci An de |la Sociedad, asA- conp una eval uaci A*n de |a presentaci A*n general de |os estados financieros.

Consi der anps que nuestras auditorA-as constituyen una base razonabl e para fundamentar nuestra opi ni An.
En nuestra opini An, |os nencionados estados financieros consol i dados presentan razonabl enente, en todos sus aspectos significativos, la situaci An financiera de Enap RefinerA-as S. A y
su filial al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por |os aAtos terninados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad

general mente aceptados en Chile.

Conp se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2008 |a Sociedad cambio |a metodol ogA-a de cAjlcul o de |as indemizaciones por aAtos de servicio, desde
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2008

el mA¢todo del valor corriente al mActodo del valor actual y a partir de la nisma fecha nenci onada, |a Sociedad nodifico la estinmaci A*n de |as vidas A°tiles de al gunos de sus activos

fijos producto de eval uaci ones tACcni cas ef ectuadas por ACsta.

Conp se indica en Nota 26 a |los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2009 |a Soci edad adoptarAj conp principios de contabilidad general mente aceptados |as Nornas

I nternaci onal es de Informaci A*n Financiera (NIIF).

Febrero 6, 2009

Nonbre de |a persona autorizada: RAUL AGUI RRE G
RUT de | a persona autorizada: 7.572.405-5
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Fecha

: 22/ 08/ 2013

Rut 87. 756. 500- 9

Per A- odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

ACTI VOS
dia mes aAto dia mes aAto
31 12 2008 31 12 2007

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11.00. 00 TOTAL ACTIVOS Cl RCULANTES 1. 855. 008, 00 2.884.593, 00
5.11.10.10 Di sponible 63. 783, 00 86. 195, 00
5.11.10. 20 DepA*sitos a plazo 0, 00 1. 855, 00
5.11.10.30 Val ores negoci abl es (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 4 542. 621, 00 869. 419, 00
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 4 58. 353, 00 61. 465, 00
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 5 48. 704, 00 43. 362, 00
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 771.039, 00 1. 488. 002, 00
5.11.10. 90 | nmpuestos por recuperar 7 276.576, 00 287.709, 00
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 14.107, 00 14. 922,00
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 7 42.797, 00 585, 00
5.11.20.30 Oros activos circul antes 37.028, 00 31. 079, 00
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0, 00 0, 00
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0, 00 0, 00

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGOS FIJOS 1. 487. 609, 00 961. 693, 00
5.12.10.00 Terrenos 8 19. 366, 00 14. 478, 00
5.12.20.00 ConstrucciAn y obras de infraestructura 8 1.514. 233, 00 1. 341. 994, 00
5.12.30.00 Maqui narias y equipos 8 31. 819, 00 27. 386, 00
5.12.40.00 Oros activos fijos 8 777.941, 00 340. 168, 00
5.12.50.00 Mayor val or por retasaci An tAccnica del activo fijo 0, 00 0, 00
5.12.60.00 Depreciaci An (nmenos) 8 855. 750, 0 762.333,0

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 87.612,0 97.154,0
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 9 60. 621, 00 59. 880, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros




RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut . 87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013

Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Mneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

ACTI VOS

5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 6, 00 8, 00
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 10 2.670, 00 4.582, 00
5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0, 00 0, 00
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 4 16. 253, 00 20. 409, 00
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 5 392, 00 151, 00
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 7 3. 825, 00 7.002, 00
5.13.10.70 Intangibles 0, 00 0, 00
5.13.10. 80 Anortizaci An (nenos) 0,0 0,0
5.13.10.90 Oros 11 3. 845, 00 5.122,00
5.13.20.10 Contratos de |easing largo plazo (neto) 0, 00 0, 00

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOGS 3. 430. 229, 00 3. 943. 440, 00
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Fecha

Rut 87. 756. 500- 9

Per A- odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

PASI VOS
dia mes aAto dia mes aAto
31 12 2008 31 12 2007

PASI VCs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 2.420.170 3.017. 232
5.21.10. 10 Onligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 0 0
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porciAn corto plaz 0 0
5.21.10.30 Obligaciones con el pA°blico (pagarAcs) 0 0
5.21.10. 40 Obligaciones con el pA°blico - porci An corto plazo (bonos) 0 0
5.21.10.50 Obligaciones |argo plazo con vencimiento dentro un aA+o 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 220. 035 260. 430
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 0 0
5.21.10. 90 Acreedores varios 8. 031 5.327
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 5 2.021. 256 2.676. 653
5. 21. 20. 20 Provi siones 12 65. 531 23.701
5.21.20.30 Retenciones 68. 206 24.545
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 0 0
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 71 71
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 19 37.040 26. 505

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 673. 636 266. 745
5.22.10.00 nligaciones con bancos e instituciones financieras 0 0
5.22.20.00 Obligaciones con el pA°blico largo plazo (bonos) 0 0
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 0 0
5.22.40.00 Acreedores varios |argo plazo 0 0
5.22.50. 00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 5 611.971 192. 982
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 12-13 61. 167 73.194

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Mneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

PASI VOS

5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 498 569
5.23.00. 00 | NTERES M NCRI TARI O 14 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 336. 423 659. 463
5.24.10.00 Capital pagado 15 1. 403. 366 254.192
5.24.20.00 Reserva reval orizaci A*n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 15 4.820 4.820
5.24.40.00 Oras reservas 15 24. 408 975
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas cA®digos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). -1.096.171 399. 476
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acunul adas 15 0 378. 653
5.24.53.00 PAcrdi das acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pAcrdida) del ejercicio 15 -1.096. 171 20. 823
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 DAGficit acumul ado perA-odo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 3.430. 229 3. 943. 440
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Mneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

ESTADO DE RESULTADCS

dia mes aAto dia mes aAto
31 12 2008 31 12 2007

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON -944.033 82.428
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON -912. 926 107. 308
5.31.11.11 Ingresos de explotaciA3n 12.478. 789 9.187.774
5.31.11.12 Costos de expl otaci A*n (menos) 13.391.715 9. 080. 466
5.31.11. 20 Gastos de administraci A*n y ventas (menos) 31. 107 24.880
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -282. 451 -55. 380
5.31.12.10 Ingresos financieros 836 1.689
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 9 13.582 10. 027
5.31.12.30 Qtros ingresos fuera de |a explotaciA®n 16 15. 036 20. 359
5.31.12. 40 PAcrdi da inversi An enpresas rel aci onadas (nenos) 9 31 183
5.31.12.50 Anortizaci A2n nmenor val or de inversiones (nmenos) 10 1.912 1.154
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 180. 653 103. 033
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a explotaci A*n (nenos) 16 19. 263 7.558
5.31.12.80 Correcci A n monetaria 0 0
5.31.12.90 Diferencias de canbio 17 -110. 046 24. 473
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS -1.226. 484 27.048
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 7 130. 313 -6.225
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O -1.096.171 20. 823
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 14 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA -1.096.171 20. 823
5.32.00.00 Anortizaci 2n mayor valor de inversiones 0 0
5.30.00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O -1.096.171 20. 823
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RazA*n Soci al

Rut
Per A- odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87. 756. 500-9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

Fecha

dia

aA+o

dia

31

12

2008

31

12 2007

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

NUMERO NOTA

ACTUAL

ANTERI OR

5.41.11.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON

177.

374

231.

578

5.41.

11.

10

Recaudaci A*n de deudores por venta

16. 169.

185

12.278.

625

41.

11.

20

I ngresos financieros percibidos

836

. 689

41.

11.

30

Di vi dendos y otros repartos percibidos

19.

830

. 675

41.

11.

40

QG ros ingresos percibidos

720.

407

69.

582

41.

11.

50

Pago a proveedores y personal (nenos)

12. 786.

665

10. 474.

779

41.

11.

60

I nt ereses pagados (nenos)

180.

653

103.

033

41.

11.

70

I npuesto a | a renta pagado (nenos)

44,

696

89.

956

41.

11.

80

QG ros gastos pagados (nenos)

19.

263

27.

076

41.

11.

90

I.V.A y otros sinilares pagados (nenos)

3.701.

607

1. 430.

149

1.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO

41.

12.

05

Col ocaci A*n de acciones de pago

41.

12.

10

ot enci A*n de prAcst anos

41.

12.

15

ol i gaci ones con el pA°blico

41.

12.

20

Pr Acst anps docunent ados de enpresas rel aci onadas

41.

12.

25

ot enci An de otros prAcstanps de enpresas rel aci onadas

41.

12.

30

Qras fuentes de financiamento

41.

12.

35

Pago de divi dendos (menos)

41.

12.

40

Repartos de capital (nenos)

41.

12.

45

Pago de prAGstanps (menos)

41.

12.

50

Pago de obligaciones con el pA°blico (nenos)

41.

12.

55

Pago prAGst anos document ados de enpresas rel aci onadas (nenos)

41.

12.

60

Pago de otros prAcstanps de enpresas rel aci onadas (menos)

alalalolo|o|lalalalalo|lo|lalslalo|lo|lalalalo|o

41.

12.

65

Pago de gastos por enisiAn y col ocaci A*n de acciones (nenos)

O/ o o 0ojo o 0ojloj]o o/ ojo0o o o©

ojoj]o/olojlo oo/ oo ojo| o
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Fecha

Rut 87. 756. 500- 9
Per A- odo 12 del 2008
Tipo de Mneda Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO
5.41.12.70 Pago de gastos por emisiAn y col ocaci A2n de obligaciones con el pA°blico (nenos) 0 0
5.41.12.75 O ros desenbol sos por financiamn ento (nenos) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -201. 641 -179. 951
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 14 0 15.709
5.41.13.10 Ventas de inversiones pernmanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci An de prAcstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci An de otros prAGstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 Otros ingresos de inversiAn 18 4.152 1.543
5.41.13.35 Incorporci An de activos fijos (nmenos) 182. 613 194. 413
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 1.035 2.790
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) 0 0
5.41.13.55 PrAcstanos docunentados a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.60 Qros prAcstanps a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.65 Qros desenbol sos de inversi An (nenos) 18 22.145 0
5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO -24. 267 51. 627
5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 0 0
5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -24. 267 51. 627
5.42.00. 00 SALDO I NI Cl AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 88. 050 36. 423
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 63. 783 88. 050

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Fecha

Rut 87. 756. 500- 9

Per A- odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUWJO - RESULTADO
dia mes aAto dia mes aAto
&l 12 2008 31 12 2007

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.50.10.00 Utilidad (PAcrdida) del ejercicio -1.096.171 20. 823

5.50.20.00 Resultado en venta de activos 0 -9.328
5.50.20.10 (Utilidad) PAerdida en venta de activos fijos 14 0 -9.328
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20. 30 PAcrdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) PAcrdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 143. 497 74.966
5.50. 30. 05 Depreciaci An del ejercicio 8 94. 153 113.504
5.50.30.10 Anortizaci An de intangibles 0 0
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 12 1.831 0
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 9 13.582 10. 027
5.50. 30. 25 PAcrdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 9 31 183
5.50.30.30 Anortizaci An menor val or de inversiones 10 1.912 1.154
5.50.30.35 Anortizaci An mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci An nonetaria neta 0 0
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 17 110. 046 -24.473
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) 50. 894 5. 375
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 0 0

5.50. 40.00 Variaci An de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)disninuc. 2.652.420 623. 274
5.50. 40. 10 Deudores por venta 1.783.182 1.339.648
5. 50. 40. 20 Exi stenci as 710.726 -737.050
5.50.40.30 Oros activos 158. 512 20.676

5.50.50.00 Variaci An de pasivos que afectan al flujo de efectivo aunmen. (disminuc.) -1.522.372 -478. 157
5.50.50. 10 Cuentas por pagar rel acionadas con el resultado de |a explotaci A*n 286.419 1.324.592

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut : 87.756.500-9 Fecha
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Mneda : Mles de Dol ares
Ti po de Balance : Consolidado
CONCI LI ACI ON FLUWIO - RESULTADO
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) -86.715 -18. 368
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relaci onadas con el resultado fuera de explotaci An -71 -150
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) -1.722.005 -1.784.231
5.50.60.00 Utilidad (PAcrdida) del interA€s ninoritario 0 0
5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI A°N 177. 374 231.578

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Inscripci An en el Registro de Valores (nota 1)

Enap RefinerA-as S.A, es una sociedad anA*nima cerrada, que comenzA® a operar oficialnente el 1 de enero de 2004. Fue creada por acuerdo adoptado en Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Petrox S.A RefinerA-a de PetrAleo, realizada el 23 de dicienbre de 2003, cuando se aprobA® la fusiA3n de esta filial de |a Enpresa Nacional del PetrA3leo (ENAP) con
RefinerA-a de PetrA3leo ConcAn S.A (RPC S.A ), nediante la incorporaciAn de esta A°Itima a la primera. Petrox S.A RefinerA-a de PetrA3leo, ahora denominada Enap RefinerA-as S. A,

se habA-a constituido conp Sociedad AnA3ninma por escritura del 16 de julio de 1981, ante el Notario RaA°l Undurraga Laso, de Santiago.

El giro conercial de la Sociedad es la inportaci An, elaboraciAn, al macenanmiento y conercializaciAn de hidrocarburos y sus derivados; y todas las demAjs actividades que directa o

indirectanente se rel acionan con las aquA- nencionadas y con las que en forma detall ada se expresan en el artA-culo 3ro. del Estatuto Social Vigente.

Con fecha 25 de junio de 2004, |a Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de |a Superintendencia de Val ores y Seguros, bajo el NA°833. De acuerdo a lo anterior, la Sociedad se

encuentra sujeta a las nornmas de |a citada Superintendenci a.

Superintendenci a de Valores y Seguros 14



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a. PerA-odo contable

Los estados financieros consol i dados conprenden |os ejercicios termnados el 31 de dicienbre de 2008 y 2007, respectivanente.

b. Bases de preparaci A3n

Los estados financieros consolidados, han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad general nente aceptados en Chile enmitidos por el Colegio de Contadores de Chile A G,

| os cual es concuerdan con |as normas e instrucciones inpartidas por |a Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias primn estas A°ltinas.

c. Bases de presentaci An

De acuerdo a la ResoluciA*n Exenta NA® 1.320 del Servicio de Inpuestos Internos, de fecha 30 de septienbre de 2004 y Cficio Ordinario NA° 12.226 de |la Superintendencia de Valores y

Seguros, de fecha 31 de dicienbre de 2004, se autorizA® a |a Enpresa para |levar su contabilidad en dA®l ares de |os Estados Unidos de NorteamACrica, a contar del 1 de enero de 2005, en

| os tAerminos y condiciones que exige el artA-culo NA°18, inciso 3ro. del CA*digo Tributario.

d. Bases de consolidaci A®n

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con la normativa establecida en el BoletA-n TAccnico NA° 72 (que derogA® parcialnente el BoletA-n TA€cnico NA® 42)

del Col egio de Contadores de Chile A G y en la Crcular Nro. 1697 (que derogA? la Circular Nro. 368) de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros de |as sociedades extranjeras al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 han sido preparados de acuerdo a |a normativa establecida en |os Bol etines TA€cnicos Nro. 72,

Nro. 64 y Nro. 42 del Colegio de Contadores de Chile A G

En cuadro adjunto se presenta la filial que se ha consolidado.
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Todas |as transacciones, resultados no realizados y |os saldos significativos entre conpaAtA-as han sido elimnados y se ha reconocido la participaciAn de |os inversionistas
mnoritarios, presentada conp i nterACs minoritario.

e. Bases de conversi A3n

Los activos y pasivos que se encuentran pactados en pesos chilenos u otras nonedas distintas a dA3lares estadounidenses y en unidades de fonento, se presentan al tipo de cambio
observado al cierre del aAto. Las transacciones realizadas durante el aAto, efectuado en pesos chilenos u otras nonedas distintas a dA®lares estadouni denses y en unidades de fonento,

se registran a dA®l ares estadouni denses al tipo de canbio del dA®lar observado de |a fecha de |a transacci A*n.

El valor del dA3lar observado al 31 de dicienbre de 2008 fue de $636,45 ($496,89 al 31 de dicienbre de 2007).

f. DepAsitos a plazo

Los depAdsitos a plazo se valorizan al valor de colocaci A*n, mAjs los intereses devengados al cierre de cada aAxo.

g. Existencias

Las existencias de petrA3leo crudo y productos termnados han sido valorizadas a sus costos de adquisiciAn o de producci An o a valores netos estinados de realizaci An, cuando Acstos

son inferiores. Para estos efectos se han considerado | os preci os de ventas de |los productos ternminados y | os costos de reposiciAn del petrA3leo crudo al cierre del aA+o.

h. Activo fijo

Superintendenci a de Valores y Seguros 16



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

El activo fijo se presenta a su costo de adqui siciA3n.

Los materiales y repuestos que se estima se incorporarAjn al activo fijo, se presentan en el rubro otros activos fijos al costo, netos de provisiA*n de obsol escenci a.

i. Depreciacin activo fijo

La depreciaci A*n se calcula en forma lineal sobre |a base de |os aAtos de vida A°til estinmada de |os bienes.

j. Activos en |easing

Los bienes recibidos en arrendani ento con opci A*n de conpra, cuyos contratos reA°nen |as caracterA-sticas de un |easing financiero, son contabilizados en forma sinilar a |a adquisiciAn
de un activo fijo, reconociendo |a obligaciA*n total y los intereses sobre base devengada. La valorizaciAn y depreciaci A*n de estos activos se efectA°a bajo |as normas general es que
afectan al activo fijo. Estos activos no son jurA-dicamente de propiedad de |a Sociedad Matriz, por lo que mientras no se ejerza |la opci An de conpra no se puede disponer librenente de

el l os.

k. lnversiones en enpresas relaci onadas

Las inversiones incorporadas a partir del 1 de enero de 2004 son presentadas val ori zadas de acuerdo a |a netodol ogA-a del Valor Patrinonial (VP). Las efectuadas con anterioridad a dicha

fecha se presentan valorizadas de acuerdo a |a netodol ogA-a del Valor Patrinonial Proporcional (VPP). Los resultados no realizados por transacciones con filial y coligadas han sido

el i m nados.

La valorizaciAn de la filial extranjera se basa en las normas y procedinmientos contables contenidos en el BoletA-n TACcnico No. 64 del Colegio de Contadores de Chile A G, que

establece que las inversiones en el extranjero, en paA-ses no estables se controlan en dA3lares estadouni denses, ajustAjndose |os estados financieros de la sociedad extranjera a

Superintendencia de Val ores y Seguros 17



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

principios de contabilidad general nente aceptados en Chile. Los ajustes de canbio de conversi A*n se cargan o abonan a Qtras reservas en el patrinonio.

Aquel | as soci edades en que |la conpaA+A-a posee nenos de un 20% de participaci An societaria y ejerce influencia significativa segAho’n lo definido en el BoletA-n TACcnico NA° 72 del

Col egi 0 de Contadores, se han contabilizado a valor patrinonial.

I. Inversiones en otras soci edades

Las inversiones en otras soci edades se presentan val orizadas al costo de adqui sici An.

m Menor val or de inversiA3n

Corresponde a la diferencia entre el valor de adquisiciA*n de acciones y el valor justo a la fecha de la conpra. Los plazos de anortizaci A*n se deterninan considerando el tienpo

esperado de retorno de |a inversiAn.

n. Ingresos percibidos por adel antado

Los ingresos anticipados corresponden a valores percibidos anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo de terrenos. Estos ingresos se anortizan |inealmente con abono a

resul tados sobre base devengada.

A+. Contratos de derivados

La Enpresa mantiene contratos de derivados que corresponden a operaci ones de cobertura tanto de transacci ones esperadas conp de partidas existentes.

Superintendenci a de Valores y Seguros 18



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

En el caso de instrumentos de cobertura de transacciones esperadas, el nmisnp se presenta a su valor justo y |los canbios en dicho valor son reconoci dos cono resultado no realizado hasta

su venciniento, nonento en el cual se reconocen conb otros ingresos o egresos nho operacional es, segA°n corresponda.

En el caso de instrumentos de cobertura de partidas existentes, el msnp se ha valorizado al valor justo. El efecto de dicha valorizaci 2n se reconoce en resultados en caso de ser
pAerdida y se difiere en caso de ser utilidad.

0. Inpuestos a la renta e inpuestos diferidos

El inpuesto a la renta se determina sobre |a base de la renta | A-qui da inponible determ nada segA°n |as normas establ ecidas en la Ley de Inpuesto a la Renta en Chile y a la |egislaciAn
aplicabl e en | os paA-ses donde opera la filial.

Los inpuestos diferidos, se reconocen en |os estados financieros, de acuerdo a | o descrito en |os Boletines tA€cnicos NA° 60 y 71 del Colegio de Contadores de Chile A G y la Grcular

NA° 1466 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

p. Vacaci ones del personal

El costo de vacaci ones del personal se carga a resultados en el aAto en que se devenga el derecho para cada trabaj ador.

g. Indemizaci An por aAtos de servicio
La provisiAn para cubrir la obligaciAn por concepto de indemnizaci An por aA+os de servicio del personal, de acuerdo con |os convenios y contratos vigentes, se registra utilizando el

mAct odo del valor actual del costo devengado del beneficio, de acuerdo al BoletA-n TAccnico NA°8 del Colegio de Contadores de Chile A G. Para estos efectos se consideran variables

tal es conp aA+os de servicio en la enpresa, |a edad de | os trabajadores y una tasa de descuento del 5,5%anual. En el perA-odo 2007 esta provisi A*n se registrA a valor corriente.
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

r. Ingresos de explotaciAdn

Los ingresos provenientes de la explotaciAn del giro de |la Sociedad Matriz y filial, se registran sobre base devengada. Estos ingresos se reconocen al nonento del despacho fA-sico de

| os productos, conjuntanmente con la transferencia de su dom nio.

s. Software conputaci onal

Los Softwares adquiridos se registran a su valor de costo y se anortizan |lineal mente en perA-odos que varA-an entre 1y 4 aAtos.

t. Estado de flujo de efectivo

La Sociedad Matriz y filial han considerado como efectivo y efectivo equivalente el disponible y todas aquellas inversiones de corto plazo que se efectAan comp parte de |la
administraci An habitual de |os excedentes de caja, de acuerdo con |lo seAtalado en el BoletA-n TAccnico NA° 50 del Colegio de Contadores de Chile A G, y conprende el disponible,

depAsitos a plazo y val ores negoci abl es.

Bajo Flujo Originado por Actividades de la Qperaci An se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademAjs, los intereses pagados, |os
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estAjn definidos conp de inversiAn o financiamento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado

es mAjs anplio que el considerado en el Estado de Resultados.
Para efectos de presentaci A*n, en Flujo Originado por Actividades de la OperaciA*n y en particular en la partida "Pagos a proveedores y personal"”, se presentan |las remesas de fondos

efectuadas a ENAP, destinadas a anortizar la cuenta corriente que se mantiene con la casa matriz, por el financiamento de inportaciAn de crudo y productos. Con estos fondos ENAP

efect A°a | os pagos a | os proveedores internacionales de crudo y productos, que venden y facturan directanente a Enap RefinerA-as S. A .
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Soci edades | ncl uA-das en | a Consol i daci A3n

PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON

RUT NOVBRE SOCI EDAD 31-12-2008 31-12-2007
DI RECTO | NDI RECTO TOTAL TOTAL
99, 9999 0, 0000 99, 9999 99, 9999

0-E MANU PERU HOLDI NG S. A

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Canbi os Cont abl es (nota 3)

Los criterios contabl es seAtal ados en Nota 2, han sido aplicados unifornmenente al 31 de dicienbre de 2008, con respecto al aA+to anterior, excepto por |os siguientes canbios:

a) Canbio de principio contable

Al 30 de septienbre de 2008, |a Sociedad matriz ha efectuado un canbio de |a netodol ogA-a del cAjlculo de la provisi An de indemnizaci A*n por aAtos de servicio del personal, desde el
mAct odo de valor corriente al mAGtodo de valor actual, nediante |a netodol ogA-a del costo devengado del beneficio, de acuerdo al BoletA-n TAecnico NA°8 del Colegio de Contadores de

Chile A.G. Para estos efectos se considerA® una tasa de descuento del 5,5%anual, |los aAtos de servicio en la enpresa y |a edad de |os trabajadores.

El efecto acunul ado de este canbio al 31 de dicienbre significA® una disminuciA*n en la provisiA3n reflejada en el pasivo que se registrA® con abono en el rubro "Qtros ingresos fuera de

Il a explotaci An" en el estado de resultado, ascendente a MJS$9.152. (Nota 16).

b) Canbios de estimaci An contabl e

La Sociedad Matriz producto de eval uaci ones tACcnicas efectuadas a sus plantas productivas y estanques de al macenani ento del activo fijo, asociados a las operaciones , nodificA® |a
estinmaci A*n de sus vidas A°tiles tAccnicas, en razA®n a que se espera generaci A*n de ingresos por un perA-odo mayor al que se encontraban anteriornente. Este cambio inplicA® anpliar
| os aAtos de vida A°til de algunas plantas en refinerA-as, las cuales pasaron de 10 a 15 aAtos y en al gunos activos del rubro estanques y al macenamiento, |os cual es aunentaron su vida

A°til de 15 a 20 aAtos.

Este canbio en | a depreciaci An del activo fijo del aAto 2008, representA* al 31 de dicienbre de 2008, un nmenor cargo a resul tado operacional ascendente a MJS$35. 312.
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

El detalle de |los deudores de corto y largo plazo, es el siguiente:Mijs informaci An en el docunento: n4a.200812c. 87756500. x| s
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Fecha

Rut 87.756.500-9
Per A- odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Ti po de Bal ance Consol i dado
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 DAs AS MAS DE 90 HASTA 1 AA' O TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12- 2007

Deudores por ventas 542. 621 869. 419 0 542.621 542. 621 869. 419 0 0
Estimaci A n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0
Docunent os por cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0
Estimaci An deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDCRES LARGO PLAZO 16. 253 20. 409

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 16. 253 20. 409

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)

El parAjmetro de materialidad o significancia establecido por |a Sociedad

Matriz, para informar las transacciones con entidades rel aci onadas se determ nA? en un valor total superior a MJS$500.
Al 31 de dicienbre de 2008 la Sociedad Matriz no realizA® transacciones con Petroservicios Corp S. A
Los saldos y principal es transacci ones con enpresas rel aci onadas, se presentan en cuadros adjuntos con |as siguientes referencias:

(1) El saldo por cobrar a Norgas S.A al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, corresponde a ventas de productos (operaci An conercial), siendo |las condiciones de venta a crAcdito de 15

dA-as contados desde |la fecha de entrega del producto segA°n guA-a de despacho.

(2) El saldo por cobrar a Primax S. A al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 (Soci edad Peruana), corresponde a ventas de productos (operaciones de tipo conercial). Las condiciones de venta

son crAcdito de 30 dA-as desde |a fecha de facturaci An sin devengo de intereses.

(3) El saldo por pagar al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 corresponde a la | A-nea de crAedito de corto plazo que |a Enpresa Nacional del PetrA®leo (ENAP) ha puesto a disposiciA*n de |a
Soci edad Matriz para financiar |la deuda comercial generada por conmpras de crudos y productos. La |A-nea de crAcdito es en dA®lares estadounidenses y devengA® un interACs de 4,45% a

di ci embre de 2008 (6,00% a dicienbre de 2007).

Respecto a las ventas de crudos y productos efectuados por |a Sociedad Matriz a ENAP (Magal | anes), se realizan en dA3l ares estadouni denses con un crAcdito de 15 dA-as contados desde |a

fecha de entrega del producto.
(4) El saldo por cobrar a Petropower EnergA-a Ltda. corresponde al reconociniento de retiros efectuados por dicha coligada al 31 de dicienbre de 2008 a pagarse en el trascurso del aA+o
2009, mientras que el saldo por pagar de corto plazo corresponde a conpra de servicios de energA-a el Acctrica, vapor y servicios de procesaniento, cuyo pago, segA°n contrato, se realiza

dentro de los 20 dA-as contados desde |a fecha de emisiA*n de la factura y pagos semestrales en los neses de febrero y agosto de cada aA+o, respectivamente.

(5) Los saldos por pagar a corto y largo plazo corresponden a cuotas de |leasing financiero, netos de intereses no devengados, cuyos plazos de vencinmiento y condiciones en general se

describen en notas 8 y 20.
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)

(6) La transacci An con O eoducto Trasandino Chile S.A, corresponde a conmpras de servicios de arrendanientos de estanques y bombas inpul soras, cuyo pago se realiza a los 15 dA-as

cont ados desde | a fecha de recepciAn de la factura.
(7) La transacciA*n con Innergy Holding S.A corresponde a |la conpra de gas natural cuya condiciA®n de pago es de 10 dA-as contados desde | a fecha de recepci A*n de la factura.
(8) Esta transacciAn corresponde a la facturaci An del reembol so de gastos incurridos en la reparaci A2n de la planta MHC de propi edad de PRODI SA.

(9) Corresponde a la venta de terrenos ubicados en la conuna de Quintero y PuchuncavA-, el aA*o 2007, con el propA3sito de construir un terninal de regasificaci A*n de gas natural

licuado a G\L Quintero S. A

(10) Corresponde a intereses devengados por |easing financiero con EnergA-a ConcA*n S. A (ENERCON) y reenbol so de gastos financieros, anbos del aAto 2008.
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RazA*n Soci al

Rut
Per A- odo

Ti po de Moneda

ENAP REFI NERI AS S. A

87.756.500-9
12 del 2008

Ml es de Dol ares

Ti po de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Docunentos y Cuentas por Cobrar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-12-2008 31-12- 2007 31-12-2008 31-12-2007
92. 604. 000-6 EMPRESA NACI ONAL DEL PETRA“LEO - ENAP (3) 10. 497 19. 322 0 0
78.889.940-8 | NORGAS S. A (1) 1.045 1.097 0 0
0-E|PRIMAX S. A (2) 20. 566 22.919 0 0
96.579. 730-0 | ENAP S| PETROL S. A 0 13 0 0
76.418.940-K | GNL CHILE S. A 0 0 392 151
99. 519. 820- 7 | ENERG A CONCON S. A 0 11 0 0
76.788.080-4 | GNL QUINTERO S. A 9 0 0 0
78.335. 760- 7 | PETROPOVNER ENERGAs A LTDA. (4) 16. 587 0 0 0
TOTALES 48. 704 43. 362 392 151
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

ENAP REFI NERI AS S. A

87.756.500-9
12 del 2008

Ml es de Dol ares

Ti po de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Docunentos y Cuentas por Pagar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-12-2008 31-12- 2007 31-12-2008 31-12-2007

92. 604. 000- 6 | EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO - ENAP (3) 2.000. 811 2.659. 662 0 0
78.335. 760- 7 | PETROPOAER ENERG A LTDA. (4) 138 809 0 0
96.913.550-7 | ETERES Y ALCOHOLES S. A. - ETALSA (5) 2.077 1.766 22.210 24,287
96. 969. 000-4 | PETRCSUL S. A (5) 1.848 1.717 25.394 27.241
99. 548. 320- 3 | PRODUCTORA DE DI ESEL S. A (5) 12. 367 10. 313 93.511 102. 943
99.519. 810-K | COVPAA' | A DE HI DROGENO DEL BIOBIO S. A (5) 2.268 2.123 36. 156 38.511
96. 655. 490- 8 | OLECDUCTO TRASANDI NO CHI LE S. A. (6) 6 0 0 0
96.579. 730-0 | ENAP SI PETROL S. A 0 263 0 0
99. 548. 320- 3 | ENERG A CONCON S. A. (5) 1.740 0 434.700 0
0-E | PRIMAX S. A 1 0 0 0
TOTALES 2.021. 256 2.676. 653 611.971 192. 982

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Soci al ENAP REFI NERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha 22/ 08/ 2013
Per A- odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 31-12-2008 31-12- 2007
SOCI EDAD RUT DESCRI PCl A“N DE LA TRANSACCI A“N EFECTOS EN EFECTOS EN
RELACI A*N MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGO) / ABONO
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z COMPRA DE PETROLEO CRUDO 82.722 0 68. 758 0
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z COMPRA DE PRODUCTOS 651. 185 0 515. 930 0
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z COMPRA DE GAS NATURAL 0 0 677 0
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z OTRAS COVPRAS 14. 668 0 6. 668 0
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z | NTERESES 147. 757 -147.757 76. 529 -76.529
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z VENTA DE PRODUCTCS 387. 338 -28. 369 348.774 2.831
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z OTRAS VENTAS 16. 789 0 13.177 107
EMPRESA NACI ONAL DEL PETROLEO (3) 92. 604. 000- 6 | EMPRESA MATRI Z PAGO A PROVEEDORES DE ERSA 11.140. 519 0 7. 850. 257 0
PRIMAX S. A (2) 0-E | COLI GADA VENTA DE PRODUCTCS 401. 720 8.471 304. 266 14.029
ETERES Y ALCOHOLES S. A. (5) 96. 913. 550- 7 | COLI GADA PAGO CUCTA LEASI NG 5.636 -3.962 5. 635 -4.196
ETERES Y ALCOHOLES S. A. (5) 96. 913. 550- 7 | COLI GADA COMPRA DE SERVI Cl OS DE PROCESA 550 - 550 550 -550
ETERES Y ALCOHOLES S. A. (5) 96. 913. 550- 7 | COLI GADA VENTA DE SERVI Cl O DE PROCESAM 550 550 550 550
PETROSUL S.A. (5) 96. 969. 000- 4 | COLI GADA PAGO CUOTA LEASI NG 3.646 -1.979 3.646 -2.087
PETROSUL S.A. (5) 96.969. 000-4 | COLI GADA COVPRA DE SERVI CI G5 DE PROCESA 700 -700 700 -700
PETROSUL S.A. (5) 96.969. 000-4 | COLI GADA VENTA DE SERVI Cl O DE PROCESAM 700 700 700 700
COVPAA' A- A DE HI DRA" GENO DEL BI OBIO S.A. (5) 99.519. 810-K | COLI GADA PAGO CUOTA LEASI NG 4.718 -2.543 4.718 -2.676
COVPAA' A+ A DE HI DRA" GENO DEL BIOBIO S.A. (5) 99. 519. 810- K | COLI GADA COMPRA DE SERVI CI OS5 DE PROCESA 1.210 -1.210 1.210 -1.210
COVPAA' A+ A DE HI DRA“ GENO DEL BIOBIO S.A. (5) 99.519. 810- K | COLI GADA VENTA DE SERVI Cl O DE PROCESAM 1.210 1.210 1.210 1.210
OLECDUCTO TRASANDI NO CHILE S. A (6) 96. 655. 490- 8 | RELACI ON A TRAVES MATRIZ | COMPRA DE SERVI CI 08 3.048 -223 2.490 0
PETROPOVER ENERGI A LTDA. (4) 78. 335. 760- 7 | COLI GADA COMPRA DE SERVI Cl 05 DE PROCESA 62. 036 0 40. 390 0
NORGAS S. A (1) 78.889. 940- 8 | RELACI ON A TRAVES MATRIZ | VENTA DE PRODUCTCS 46. 865 -3.432 28. 463 231
I NNERGY HOLDING S. A (7) 96. 856. 650- 4 | RELACI ON A TRAVES MATRIZ | COMPRA DE GAS NATURAL 11.783 0 10. 600 0
G\L QUINTERO S. A (9) 76.788. 080- 4 | COLI GADA VENTA DE TERRENO 0 0 4.550 4.099
PRODUCTORA DIESEL S. A (5) Y (8) 99. 548. 320- 3 | COLI GADA PAGO DE LEASI NG 11.972 -3.379 12,012 -5.000
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 31-12-2008 31-12- 2007
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI AN DE LA TRANSACCI A*N EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI A*N MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGO) / ABONO
PRODUCTCRA DI ESEL S.A. (5) Y (8) 99. 548. 320- 3 | COLI GADA SERVI CI O DE MANTENCI ON 2.232 2.232 2.614 2.614
PRODUCTCRA DI ESEL S.A. (5) Y (8) 99. 548. 320- 3 | COLI GADA COMPRA DE SERVI Cl O DE PROCESOS 2.232 -2.232 2.614 -2.614
PRODUCTCRA DI ESEL S. A (5) Y (8) 99. 548. 320- 3 | COLI GADA REEMBOLSO DE GASTCS 0 0 2.929 0
ENERCON S. A, (10) 99. 519. 820- 7 | COLI GADA | NTERESES DEVENGADCS LEASI NG 4.542 -4.542 0 0
ENERCON S. A, (10) 99.519. 820- 7 | COLI GADA REEMBOLSO DE GASTGOS FI NANCI ERO 9.805 -9.805 0 0
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El detalle de |as existencias es el

ENAP REFI NERI AS S. A

87.756. 500- 9
12 del 2008
Ml es de Dol ares

Consol i dado

PetrA®l eo crudo en existencias

Petr A2l eo crudo en trAjnsito

Product os term nados

Productos en trAjnsito

Material es en bodega y en trAjnsito

Tot al es

Al 31 de dicienbre de 2008,

respectivos precios de realizaciAn, en atenciAn a que | os precios de producciAn y de conpra |os excedA-an.

Exi stencias (nota 6)

si gui ente:

31/12/ 2008
MUS$

106. 338
109. 214
419. 389
70. 183
65. 915

la Soci edad realizA

un ajuste ascendente a MJS$180.727 con el

31/12/ 2007
MUS$

338. 265
281. 440
591. 420
206. 280
70. 597

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

: 22/ 08/ 2013

objeto de dejar valorizada |la canasta de productos terminados y petrAleo crudo a sus

El ajuste nencionado se presenta aunentando | os costos de expl otaci A3n.
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

a) lnmpuesto a la renta

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

El detalle del inpuesto a la renta y los crAcditos correspondientes al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, se presentan a continuaci A3n.

Utilidades tributarias:

La Sociedad matriz tiene registrados |os siguientes saldos por utilidades tributarias retenidas sin crAedito y con crAedito del 16,5%y 17% para sus acci oni stas:

Sin CrAcdito
Utilidades tributarias con crAcdito del 16,5%

Utilidades tributarias con crAcdito del 17%

I npuesto a la renta:

I npuesto de prinera categorA-a
I npuesto A°nico, artA-culo NA° 21
Pagos provi si onal es nensual es

Anticipo de inpuestos del exterior

2008 2007
MUSS$ MUSS$
- 17. 316
- 124. 844
- 404. 137
2008 2007
MUSS$ MUSS$
- ( 1.896)
( 1.124) ( 1.227)
25. 478 87. 885
3.644 4.500

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

: 22/ 08/ 2013

32



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

CrAcditos por gastos de capacitaci An 565
| mpuest os proveni entes del exterior -
Beneficio tributario por pAerdidas tributarias 92. 402

Impuesto a la renta por recuperar 120. 965

373
( 4. 449)

b) | npuestos por recuperar

Al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 | os inpuestos por recuperar se confornman conp sigue:

2008

MUS$
I npuesto a la renta por recuperar 120. 965
CrAcdito FEPP 2.082
Der echos de Aduana por recuperar 4,291
Remanente | VA CrAcdito Fiscal 95. 460
Qi ros inmpuestos por recuperar 53.778
| mpuest os por recuperar 276.576

2007

85. 186
108. 286

16. 492
77.103

642

287.709

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

: 22/ 08/ 2013
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RazA3n Soci al ENAP REFI NERI AS S. A
Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008

Ti po de Moneda Ml es de Dol ares

Fecha

22 /| 08 / 2013

Ti po de Bal ance Consol i dado
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)
| npuest os Dif eridos
31-12-2008 31-12- 2007
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI SI A“N CUENTAS | NCOBRABLES 0 0 0 0 0 0 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 97 0 0 0 97 0 0
PROVI SI A“N DE VACACI ONES 1.259 0 0 0 1.615 0 0
AMORTI ZACI AN | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 7.991 0 0 0 6. 250 0
GASTCS DE FABRI CACI A*N 0 0 1.473 0 0 0 1.237
DEPRECI ACI A“N ACTI VO FI JO 0 0 0 3.727 0 0 0
| NDEMNI ZACI A“N AA' OS DE SERVI Cl O 0 0 0 1. 408 0 0 0
OTROS EVENTCS 0 0 0 0 0 0 0
OBSOLESCENCI A DE MATERI ALES 0 969 0 0 0 752 0
PROVI SI A“N CONTI NG Y PASI VOS AMBI ENTALES 3. 060 0 0 0 85 0 0
PROVI SI A* N SOBREESTADAs AS 1.878 0 0 0 25 0 0
PROVI SI A“N | NCI DENTES 0 0 0 0 0 0 0
PERDI DA TRI BUTARI A 2.509 74. 964 0 0 0 0 0
MERVAS DE CRUDOS Y PRODUCTCS 4.743 0 0 0 0 0 0
PROV. AJUSTE PROD. A PRECI GS DE MERCADO 30. 724 0 0 0 0 0 0
OTROS

CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0 0 0
PROVI SI A“N DE VALUACI A“N 0 74. 964 0 0

TOTALES 44,270 8. 960 1. 473 5.135 1.822 7.002 1.237

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9

Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

| npuestos a la Renta

| TEM 31-12-2008 31- 12- 2007
Gasto tributario corriente (provisiAdn inpuesto) -1.124 -7.572
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio 113.999 1.347
Beneficio tributario por pAerdidas tributarias 92. 402 0
Ef ecto de anortizaci An de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos 0 0
Efecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por cambios en la provisiAn de val uaci An -74.964 0
Qros cargos o abonos a la cuenta 0 0
TOTALES 130. 313 -6.225

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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35



RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha 22/ 08/ 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Activos Fijos (nota 8)

El detalle del activo fijo con sus respectivas depreciaci ones acunul adas se presenta en cuadro adjunto.
El detalle de |las construcciones, obras de infraestructura y sus depreciaci ones acunul adas se presenta en cuadro adjunto.

El detalle de los otros activos fijos y sus depreciaci ones acunul adas se presenta en cuadro adjunto. MAjs informaci An en el documento: n8a_b_c.200812c. 87756500. x| s
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 9)

(1) De acuerdo a lo requerido por la circular No. 1699 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 31 de dicienmbre de 2003, |a sociedad debe denpstrar |a deterninaciAn
patrinonial a valor justo de |as sociedades Primax S.A., sociedad peruana, Productora de Diesel S.A, Forenergy S.A y ConpaA+A-a HidrA3geno del BiobA-o S.A, esto no ha sido necesario

dado que los activos y pasivos de dichas soci edades no presentan diferencias significativas entre sus valores libros y sus respectivos val ores justos.

(2) Con fecha 16 de agosto de 2007, en la dACcima octava Junta Extraordinaria de Accionistas de Enap Sipetrol S. A, previa autorizaci An concedida por el Mnisterio de Hacienda, que
consta en Oficio Ord. NA° 745 de fecha 14 de agosto de 2007, se aprobA el aunento de capital de la sociedad en la suma de MJIS$56.000, nediante la emisiAn de 19.060.977 nuevas
acciones, todas las cuales fueron suscritas por Enpresa Nacional del PetrA3leo. Enap RefinerA-as S.A no concurriA a dicha suscripciAn de acciones, disninuyendo su participaciAn a
0,39%y aunentando | a participaci An de ENAP a 99, 61%

(3) Con fecha 27 de abril de 2007, la Junta Ordinaria de Accionistas de Enap Sipetrol S. A, acordA® repartir conp dividendo un 100% de | as utilidades |A-quidas del ejercicio finalizado
al 31 de dicienbre de 2006. Mediante ORD. No. 1272 del 28 de dicienbre de 2007, el Mnisterio de Hacienda suspendi A tenporalmente |a pol A-tica de traspasos del 100% de | os divi dendos
anuales de las filiales a ENAP, para el ejercicio financiero 2006 y 2007; ratificado en Junta Extraordinaria No. 19 de Enap Sipetrol S.A del 28 de dicienbre de 2007.

Para las inversiones en el exterior de |la Sociedad y su filial, no existen dividendos acordados por |as utilidades potencial mrente renesables al 31 de dicienbre de 2008 y 2007.

Durante | os ejercicios finalizados al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 la Sociedad y su filial no han contraA-do pasivos conp cobertura de estas inversiones en el exterior.
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

ENAP REFI NERI AS S. A,
87.756.500-9
12 del 2008

Ml es de Dol ares

Fecha

22 /| 08 / 2013

Ti po de Bal ance Consol i dado
I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as |nversiones
MIERIE NASMERO DE PORCENTAJE DE PARTI O PACI A* N PATRI MONI O SOCI EDADES REijuém gEL PATR'AN?::_&S?GLBTEZADES RESULJT;:;E;TGOG OA | RESULTADO DEVENGADO VP
RUT SOOI EDADES PAI'S DE ORI GEN CONTROL DE LA

| NVERS &N ACCI ONES 31-12-2008 31-12- 2007 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007  31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2007  31-12- 200!
78.335.760-7 | PETROPOAER ENERG A LTDA CHILE Uss 0 7, 5000000000 7, 5000000000 98. 140 93. 284 38. 856 30. 263 0 0 0 0 2.914 2.270 4.87
96.969. 000-4 | PETROSUL S. A CHILE Us$ 3.160 31, 6000000000 31, 6000000000 13. 246 12. 850 816 809 0 0 0 0 258 256 4.18
96.579.730-0  ENAP S| PETROL S. A. CHILE Us$ 243. 368 0, 3861400000 0, 3861400000 281. 042 268. 829 12. 587 8.922 0 0 0 0 49 27 1.08
96.913. 550- 7 | ETERES Y ALCOHOLES S. A. CHILE Us$ 2.087 20, 8700000000 20, 8700000000 14.137 12. 237 1. 900 1.876 0 0 0 0 397 392 2.95

0-E | PETROSERVI O OS CORP S. A ARGENTI NA Uss 200 0, 1000000000 0, 1000000000 1.599 1.641 -42 -143 0 0 0 0 0 0
99. 548, 320-3 | PRODUCTORA DE DI ESEL S. A CHILE Uss 7.769. 953 35, 0000000000 35, 0000000000 13. 029 10. 996 2.033 2.232 13. 029 10. 996 2.033 2.232 711 781 4.56
99.519. 820-7  ENERG A CONCON S. A, ( ENERCON) CHILE Us$ 318. 148 31, 5000000000 31, 5000000000 30. 179 27.028 959 1.305 30. 179 27.028 959 1.305 302 411 9.50
99.519. 810- K | COVPAA' | A HI DRA GENO DEL BI GBI O S. A.| CHILE Uss 50. 000 5, 0000000000 5, 0000000000 10. 791 10. 364 1. 948 2.080 10. 791 10. 364 1. 948 2.080 97 104 54
0-E | PRIMAX S.A. PERU Uss 86. 466. 630 49, 0000000000 49, 0000000000 66. 704 65. 956 16. 524 11. 808 66. 704 65. 956 16. 524 11. 808 8.097 5.786 32. 68
0-E | PRIMAX HOLDING S. A ECUADCR Uss 392 49, 0000000000 49, 0000000000 63 -1.385 1.546 374 63 -1.385 1.546 374 757 -183 3
76.932.370-8 | FOR ENERGY S. A CHILE PESCS 120 40, 0000000000 40, 0000000000 508 75 =77 0 508 75 -77 0 31 0 20
TOTAL 60. 62
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RazA*n Soci al

Rut 87. 756. 500-9
Per A- odo 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

ENAP REFI NERI AS S. A

I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as |nversiones

RESULTADOS NO REALI ZADOS VALOR CONTABLE DE LA
RUT SOC! EDAD | NVERSI A* N

31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007
78. 335. 760- PETROPOVNER ENERG A LTDA. 0 0 4.873 6. 996
96. 969. 000- PETROSUL S. A 0 0 4.186 4. 060
96.579. 730- ENAP SI PETRQL S. A 0 0 1.085 1.038
96.913. 550- ETERES Y ALCOHOLES S. A 0 0 2.950 2.554
0- PETROSERVI C 05 CORP S. A 0 0 2 2
99. 548. 320- PRODUCTORA DE DI ESEL S. A 0 0 4. 560 3. 849
99.519. 820- ENERG A CONCON S. A ( ENERCON) 0 0 9. 506 8.514
99.519. 810- COVPAA | A HI DRA GENO DEL BI CBI O S. A 0 0 540 518
0- PRIMAX S. A 0 0 32.685 32.318
0- PRI MAX HOLDI NG S. A 0 0 31 1
76.932. 370- FOR ENERGY S. A 0 0 203 30
TOTAL 0 0 60. 621 59. 880

Superintendenci a de Valores y Seguros
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22 /| 08 / 2013

39



RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

I nversi ones en otras Soci edades (nota 10)

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

22 /| 08 / 2013
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 11)

Menor val or de inversiones:

Corresponde a la diferencia entre el valor de la adquisiciAn de las acciones de Primax S.A y el valor justo de las nmismas a la fecha de la conpra efectuada por la filial Manu PerA°
Holding S.A. en el aA+o 2004. Los plazos de anortizaciAn se determinan considerando el tienpo esperado de retorno de la inversiAdn. El plazo de anortizaci An determinado es de 8

aAtos en el 2008 (8 aAtos en el 2007).
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Menor Val or

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 11)

31-12- 2008

31-12-2007

RUT SOCI EDAD
MONTO AMORTI ZADO EN EL MONTO AMORTI ZADO EN EL
PERA 0DO SALDO MENCR VALOR PERAe DO SALDO MENOR VALOR
0-E | PRIMAX S. A 1.912 2.670 1.154 4.582
1.912 2.670 1.154 4.582

TOTAL

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

22 /| 08 / 2013
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

I ntangi bl es (nota 12)

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

El detalle de los otros activos de |largo plazo es el

Exi stenci as realizabl es despuAcs de

un aA+o, neto de provisiA*n de obsol escencia (1)

(1) Los material es de operaci A*n con baja rotaci An se

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

TOTALES

Oros (de Gros activos) (nota 13)

si gui ente:

31/12/ 2008 31/12/ 2007
MUS$ MUS$

presentan netos de provisi An de obsol escencia por un nonto ascendente a MJS$5.700 (MJS$4. 423 en 2007).

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

: 22/ 08/ 2013
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Provi si ones:

El detalle de |las provisiones es el siguiente:

Corto Plazo:

GratificaciAn

I ndermi zaci An por aAtos de servicio

Vacaci ones del personal

Conpensaci ones y beneficios del personal

Provisi A*n para contingencias y pasivos
anbi ent al

Sobr eest adi as buques tanques

Provi si An gastos financieros

Provisi An por notas de credito a clientes

Provisi An facturas de proveedores

aros

Tot al es

Largo Pl azo:

I ndemmi zaci An por aAtos de servicio

Provi siones y Castigos (nota 14)

31/12/ 2008

31/12/ 2007

MUS$ MUS$
- 931
- 3.761
11. 223 11.905
5.420 4.725
18. 000 500
11. 050 -
10. 236 -
4.333 -
3.901 -
1.368 1.879
65. 531 23.701
61. 167 73.194

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Tot al es

Casti gos:

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Provi siones y Castigos (nota 14)

61. 167

73.194

Fecha

22 /| 08 / 2013

Durante el aA+o terminado el 31 de dicienmbre de 2008, |la Sociedad Matriz efectuA® castigos de activos fijos por MIS$1.831 (al 31 de dicienbre de 2007 no se efectuaron castigos).

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

| ndemmi zaci ones al Persona

por AA+os de Servicio (nota 15)

Fecha

22 /| 08 / 2013

El novimento de la provisiAn que cubre el beneficio de indemnizaci An al personal por aAtos de servicio, es el siguiente:Mis informaci An en el docunento: n13.200812c.87756500. x| s

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

El interAcs minoritario corresponde a

Manu Per A2 Hol ding S. A

Manu Per A° Hol ding S. A

InterAGs Mnotario (nota 16)

Patri noni o
Filial
MUS$

59. 851

Pat ri noni o
Filial
MUS$

57. 478

la participaciAn de |los accionistas ninoritarios de la siguiente filial:

Participaci&Bn Efecto en
Mnoritaria Resul t ados

% MUS$ (cargo)/ abono

ParticipaciAn Efecto en
Mnoritaria Resul t ados

% MUS$ (cargo)/abono

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 17)

Canbi os en el patrinonio:

El nmovimento del patrinonio registrado entre el 1 de enero y el 31 de dicienbre de 2008 y 2007, se presenta en cuadros adjuntos.

En Junta General Ordinaria celebrada el 29 de abril de 2008, se acordA® no repartir las utilidades obtenidas por Enap RefinerA-as S.A, en el ejercicio finalizado el 31 de dicienbre de

2007, ascendente a MJUS$20.823, y destinar la totalidad de ellas a incrementar la cuenta Uilidades Acunul adas.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008, se acordA® aunentar el capital social de Enap RefinerA-as S.A de MJS$254.192 a MJIS$653.668, nediante |a
capitalizaciAn de las utilidades retenidas en |la cuenta "Utilidades Acunul adas", existentes al 31 de marzo de 2008 y correspondientes a ejercicios anteriores. El aunento de capital se
material i zA® sin enisiA*n de nuevas acciones y manteni Abndose en proporci An |as actual es participaci ones accionarias de sus accionistas Enpresa Nacional del PetrA3leo y Corporaci A*n de
Forrento de |a Producci An. AdemAjs, se acordA’ sustituir los artA-culos Cuarto permanente y Segundo transitorio, de |os estatutos sociales y no nodificar el actual artA-culo Primero

transitorio de |los estatutos sociales, dado que no se alterA3 el nunmero de acciones de |a sociedad.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de dicienbre de 2008, con el voto favorable de |a Enpresa Nacional del PetrA®leo (ENAP) y la abstenciA*n de la CorporaciAn de
Fomento de |a Producci An (CORFO), acordA® aumentar el capital social de MJS$653.668 dividido en 81.570.051 acciones sin valor nonminal, de igual valor cada una, de una nisma y A°nica
serie, cantidad que se encuentra A-ntegranente suscrita y pagada, a la suma de MJUS$1.403.668, dividido en 175.161.186 acciones, sin valor nonminal, de igual valor cada una, de una nisma
y Aenica serie. El aunento de capital, ascendente a MJS$750. 000, se ef ectuarAj nediante la enisiA®n de 93.591.135 acciones de pago, nonminativas, sin valor nomnal, de igual valor cada

una, de una misma y A°nica serie, cuyo pago y suscripciAn, con el voto favorable de ENAP y | a abstenci An de CORFO, se materializarAj de la siguiente manera:
a) EnmisiA*n de 93.553.456 nuevas acciones, suscritas y pagadas por ENAP con el aporte no dinerario nediante la capitalizaciAn de una parte de los crAcditos que ENAP tiene contra la
Soci edad, por un nonto equival ente a MJS$749. 698, val or que de acuerdo a | o dispuesto por el artA-culo 15 de la Ley de Soci edades AnA3nimas, fue estinmmdo por un perito, nediante inforne

de fecha 30 de dicienbre de 2008.

b) Los restantes MJS$302 correspondi entes a 37.679 nuevas acciones del aunento de capital podrAjn ser suscritas dentro del plazo de una aA*o a contar de la fecha de la referida Junta,

preferentemente por CORFO, o en subsidio por ENAP, de conformidad a | o acordado por la Junta en el punto VII Aporte de Capital.

En Junta General Ordinaria celebrada el 27 de abril de 2007, se acordA® por la unanimdad de |os accionistas con derecho a voto, reconocer |a pAerdida del ejercicio de Enap RefinerA-as
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9

Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

S.A al 31 de dicienbre de 2006,

menci onada. MAjs i nformaci An en el

Canbi os en el Patrinonio (nota 17)

ascendente a MJUS$75.651, y absorberla mediante la aplicaciAn de parte de las utilidades acumul adas,

docunent o:

nl5.200812c. 87756500. x| s

Superintendenci a de Valores y Seguros

hasta conpl et ar

el

Fecha : 22/ 08 / 2013

monto de |a pAerdida antes
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RazA*n Soci al

ENAP REFI NERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha 22/ 08/ 2013
Per A- odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Ti po de Balance : Consolidado
Canbi os en el Patrinonio (nota 17)
Canbi os en el Patrinonio
31-12- 2008 31-12- 2007
RUBROS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI Vi DENDOS DEFICI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADOS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO
VALOR! Z. EN VENTA DE FUTUROS PERA+ ODO DE DEL VALOR! Z. EN VENTA DE FUTUROS PERA+ ODO DE DEL
PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI OO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 254. 192 4.820 975 0 378. 653 0 0 20. 823 254. 192 4.820 891 0 454. 304 0 0 -75. 651
DI STRI BUCI A* N RESULTADO EJERC. A 0 0 0 0 20. 823 0 0 -20.823 0 0 0 0 -75. 651 0 0 75. 651
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUMENTO DEL CAPI TAL CON EM S A* 749. 698 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI A*N RESERVAS Y/ O UTI 399. 476 0 0 0 -399. 476 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DA%F| Ol T ACUMULADO PERAs ODO DE D 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AJUSTE DE CONVERSI AN DE | NVERSI 0 0 -7 0 0 0 0 0 0 0 84 0 0 0 0 0
AJUSTE CORRESPONDI ENTE A COLI GAD 0 0 23. 440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REVALOR! ZACl AN CAPI TAL PROPI O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI CI O 0 0 0 0 0 0 0| -1.096.171 0 0 0 0 0 0 0 20.823
DI VI DENDOS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 1. 403. 366 4.820 24. 408 0 0 0 0| -1.096.171 254.192 4.820 975 0 378. 653 0 0 20. 823
SALDOS ACTUALI ZADOS 254. 192 4.820 975 0 378. 653 0 0 20.823
Superintendenci a de Valores y Seguros 51




RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

ENAP REFI NERI AS S. A

87.756. 500- 9 Fecha
12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 17)
NA° nero de Acci ones
SERI E NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS NRO. ACCl ONES PAGADAS NRO. ACCl ONES CON DERECHO A VOTO
UNI CA 175. 123. 507 175. 123. 507 175. 123. 507

Superintendenci a de Valores y Seguros

22 /| 08 / 2013

52



RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 17)

Capital (nmonto - M)

SERI E CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

UNICA (MUS$)

1.403. 366

1.403. 366

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

El detalle de los otros ingresos y egresos fuera de |a explotaci A*n se presenta en cuadro adjunto: Mijs informaci A*n en el documento: ni16.200812c. 87756500. x| s

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci An (nota 18)

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Correci An Monetaria (nota 19)

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares
Consol i dado

Di ferenci as de Canmbi o (nota 20)

El detalle de la diferencia de canbi o abonada (debitada)

a resultado, es el siguiente:

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

22 /| 08 / 2013
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Tipo de Balance : Consolidado

Di ferenci as de Canmbi o (nota 20)
Di f erenci as de Canbi o

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12- 2008 31-12- 2007
ACTI VOS (CARGOS) / ABONOS
DEUDORES PCR VENTA PESCS CHI LENCS -221.301 54.841
DEUDORES VARI GS PESQS CHI LENCS -12.268 3.081
DOCUMENTGS Y CUENTAS POR COBRAR A ENPRESAS RELACI ONADAS PESQS CHI LENCS -1.330 214
| MPUESTOS POR RECUPERAR PESQS CHI LENCS -79.629 12. 369
OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES PESQS CHI LENCS -27.666 9.133
DEUDORES A LARGO PLAZO PESQS CHI LENCS -6 -11
TOTAL ( CARGOS) ABONGCS -342.200 79. 627
PASI VOS ( CARGOS) / ABONGS
CUENTAS POR PAGAR PESQS CHI LENCS 57.821 -23.418
DOCUMENTCS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS PESQS CHI LENCS 0 57
PROVI SI ONES PESQS CHI LENCS 4.785 -945
OTROS PASI VOS CI RCULANTES PESQS CHI LENCS 135. 547 -4.004
OTROS PASI VOS CI RCULANTES POR CONTRATCS DERI VADOS PESCS CHI LENCS 16. 766 -21.895
PROVI S| ONES LARGO PLAZO PESOS CHI LENOS 17.156 -5.074
OTROS PASI VOS LARGO PLAZO PESCS CHI LENCS 79 125
TOTAL ( CARGOS) ABONGCS 232. 154 -55. 154
(PERDI DA) UTI LI DAD POR DI FERENCI A DE CAMBI O -110. 046 24. 473

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha
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RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008
Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

OTROS DESEMBOLSOS DE | NVERSI ON:

31/12/ 2008

MUS$
Pr AGst anps al personal descuentos 4.152
4,152
Pr ACst anps al personal ot or gani ent os (22. 145)
(22.145)

Estado de Flujo Efectivo (nota 21)

31/ 12/ 2007

Superintendenci a de Valores y Seguros

Fecha

: 22/ 08/ 2013
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RazA*n Soci al
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Enap RefinerA-as S.A suscribi A

| os deudores por ventas.

Enap RefinerA-as S.A suscribi A contratos de cobertura de tipo zero cost collar, con el fin de cubrir el riesgo de variaciAn del valor del

Contrat os Derivados (nota 22)

contratos de cobertura de tipo de canbio con el fin de cubrir los riesgos provenientes de |as fluctuaci ones del

enbarque y la fecha estinmada de fijaciA*n del precio de venta de |os productos refinados.

El detalle de los contratos de derivados se presenta en cuadro adjunto.MAjs informaci An en el docunento: n19.200812c.87756500. x| s

Superintendenci a de Valores y Seguros
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Contigencias y Restricciones (nota 23)

a) GarantA-as directas

En cuadro adjunto.

b) GarantA-as indirectas

En cuadro adjunto.

c) Conpronisos conercial es

c.1 Con ocasiAn de la celebraciAn del partners agreement entre Enap RefinerA-as S.A y Foster Weeler en relaciAn al proyecto Petropower en enero de 1996, Enap RefinerA-as S. A

otorgA® una decl araci A2n de responsabilidad respecto de |as obligaci ones emanadas del misno contrato.

En relaci An con el proyecto Petropower, |a Sociedad matriz firmA® en 1994 un contrato donde se conpronete a pagar una tarifa de procesaniento anual de aproxi nadanente US$17,4 nill ones,
a canbio del derecho de operar su planta de coquizaciAn e hidrotrataniento, ademijs de pagar una tarifa anual de aproxi madamente US$9,9 nillones por el abastecinmiento de ciertos

productos energACticos. Este acuerdo que se firmA3 estAj sujeto a escal aniento anual hasta el venciniento del contrato en 2018.
Oras condiciones de |os acuerdos obligan, en caso de una reducci An en los ingresos anuales definida en el contrato de procesaniento y demAjs acuerdos del negocio y despuA€s que el
(perador de la planta ha aportado con el 10% de dicho dAcficit, a que Enap RefinerA-as S.A y su matriz ENAP, contribuyan con el 50%del saldo y Foster \Weeler con el otro 50% del sal do

de dicha reducci An, que de ocurrir no deberA-a exceder los US$1,4 nillones al aAto.

Adi ci onal mente, Enap RefinerA-as S.A adquiriA® |a obligaciAn de conprar o programar la venta de los activos de Petropower EnergA-a Ltda. por no nmenos de US$43 nillones en la fecha de

t Aermi no programada del respectivo contrato (aA+o 2018) o en cual quier otra fecha que sea acordada nutuanmente entre |as partes.
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Contigencias y Restricciones (nota 23)

c.2 Enap RefinerA-as S.A y ENAP, en conjunto con otros accionistas, han invertido US$ 27,0 nillones, en la construcciAn de dos plantas de azufre. Estas plantas entraron en
operaci An el A°ltinp trinestre de 2003. Enap RefinerA-as S.A deberAj pagar una tarifa de operaci A*n anual entre US$ 3,9 millones y US$ 4,6 millones en ambas refinerA-as. Est os
contratos de operaci A*n vencen el 2018 y a su vencimiento Enap RefinerA-as S.A estAj obligada a conprar las plantas por el valor nominal del contrato. A la fecha de entrega de |as

plantas, Enap RefinerA-as S.A registrA estas transacciones en forma similar a la conpra de un activo fijo (leasing).

c.3 Enap RefinerA-as S.A. y ENAP, en conjunto con otros accionistas, han invertido US$32 nillones, en la construcci A*n de una planta de HidrA3geno en la RefinerA-a de BA-o BA-o en la
conuna de Hual pAen, la cual entrA® en operaci A*n en enero de 2005. Todo el hidrA3geno producido por la planta es utilizado en instalaciones de la RefinerA-a. De esta manera existe un
Contrato de Servicios de Procesaniento entre |a ConpaA+A-a de HidrA3geno del BA-o BA-o S.A. y Enap RefinerA-as S.A por un perA-odo de 15 aA+os de operaci A*n extensible hasta por un
aA+o adicional en los casos que en el propio contrato se especifican, bajo lo cual |a Sociedad paga una tarifa neta anual de operaci A*n de la planta por un nonto de U$$4,7 nillones.
DespuAGs de ese perA-odo, Enap RefinerA-as S.A adquirirAj la planta a su valor residual. A la fecha de entrega de la planta, |a Sociedad registrA® esta transacci A*n en fornma simlar a

la conpra de un activo fijo (leasing). ENAP garantiza |las obligaci ones de Enap RefinerA-as S.A bajo el Contrato de Servicios de Procesani ento.

c.4 Enap RefinerA-as S. A, ha suscrito un contrato con ETALSA por el pago de una tarifa anual de operaciAn de |a planta de di-iso-propil AGter, por nontos de entre US$ 4,7 nillones y
US$ 5,7 nmillones. Este contrato vence el 2017. Al vencinmiento del contrato, |a sociedad podrAj ejercer |a opciA*n de conpra de la planta por un val or aproxi mado de US$ 2,6 millones.

A la fecha de entrega de |a planta (septienbre de 2002), se registrA3 |a transacciA*n en forma simlar a la conpra de un activo fijo (leasing).

c.5 Enap RefinerA-as S. A ha suscrito un contrato con AGA Chile S.A, filial de la enpresa alemana productora de gases del aire Linde AG por el sunministro de HidrA®geno de alta
pureza, desde junio del 2006 y durante un plazo de 15 aAtos. El HidrA3geno es utilizado en la planta de Hidrotratamiento de Diesel en la RefinerA-a Aconcagua. Para |levar a cabo el
suministro, AGA construyA® una planta en terrenos de la refinerA-a entregados en conpdato por el plazo contractual del sunministro. A vencimento del contrato, no hay obligaci An de
conpra alguna sobre las instalaciones de producci An de hidrA®geno, ni sobre la renovaci A*n del contrato de suministro. El pago anual estinmdo para el inicio del suninistro es de

US$21, 8 nillones, el que sufrirAj un escal amiento de acuerdo a la evoluci An de |os precios de |os insunps utilizados, entre |os cual es se cuenta principal mente el gas natural .

c.6 Enap RefinerA-as S.A. y ENAP, en conjunto con otros accionistas, han invertido US$110 nillones, en la construcci An de una planta de Hidrocracking Suave de Gas Gl ( MAC - MId

Hydrocracking ) en la RefinerA-a de BA-o BA-o en la conuna de Hual pA€n, la cual entrA® en operaci An en enero de 2005.

La planta es operada y mantenida por Enap RefinerA-as S.A, RefinerA-a de BA-o BA-o. Existe un contrato de procesamiento entre Productora de Diesel S.A (PRODISA) y Enap RefinerA-as

S.A. por un perA-odo de 15 aA+os de operaci A*n. DespulACs de ese perA-odo, Enap RefinerA-as S.A adquirirAj la planta a su valor residual, bajo | o cual |a Sociedad paga una tarifa neta
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RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

Contigencias y Restricciones (nota 23)

anual de operaci A*n de la planta por un nonto de US$13,3 nillones. A la fecha de entrega de la planta, |a Sociedad, registrA® esta transacciAn en forma sinilar a la conpra de un activo

fijo (leasing). ENAP garantiza |las obligaci ones de Enap RefinerA-as S.A, bajo el contrato de servicios de procesaniento.

c.7 Enap RefinerA-as S.A y ENAP han suscrito contratos con el grupo formado por |las enpresas TACcnicas Reunidas S.A (EspaAta), Man Ferrostaal A G (Al emania) y Foster \Weeler lberia
S.A. (EspaAta), para el financianiento, construcciAn y operaciAn de una planta de Coquizaci A*n Retardada en l|a RefinerA-a ubicada en ConcA*n, proyecto que representa una inversiAdn

total de aproxi madamente 430 millones de dA3lares. La sociedad del proyecto serAj una Soci edad AnA®nim que se ha denoni nado "EnergA-a ConcA*n S.A - ENERCON'.

La planta asA- desarrollada es operada y manteni da por Enap RefinerA-as S.A RefinerA-a Aconcagua. Existe un Contrato de Servicios de Procesam ento entre ENERCON y Enap RefinerA-as S. A
por un perA-odo de 20 aA+os de operaci A*n. DespuAGs de este perA-odo, Enap RefinerA-as S.A adquirirAj la planta a su valor residual. ENAP garantizA® |as obligaciones de Enap

RefinerA-as S.A bajo el Contrato de Servicios de Procesaniento.

Esta planta fue construida por el consorcio formado por una Uni An Tenporal de Enpresas (UTE) conformado por Foster Weeler lberia, Initec Plantas Industriales y Man Ferrostaal y |la

enpresa chilena Construcci An e IngenierA-a FIM Chile Ltda., la cual iniciA® sus operaciones durante el nes de julio de 2008, encontrAjndose en su fase prelininar de operaciones.

El financianiento del proyecto corresponde a aportes de capital de los socios (5% de la inversiA®n total) y a un crAcdito sindicado, |iderados por |os bancos BNP Paribas, Ctigroup, y
Cal yon (95%. Enap RefinerA-as S.A en conjunto con su Sociedad Matriz ENAP, participan con un 49% en el capital de |a enpresa siendo el 51% restante propi edad de TACcnicas Reunidas

S.A., Ferrostaal A.G y Foster Weeler Iberia S.A, en partes iguales.

c.8 Con fecha 31 de mayo de 2007, Enap RefinerA-as S.A suscribi A un contrato de conpraventa de gas natural con la sociedad GNL Chile S.A que le pernitirAj garantizar |la seguridad de

suninistro necesario para |a operaci An de su RefinerA-a de Aconcagua en la conuna de ConcA®n.

Dicho contrato es un contrato bajo la nodalidad "delivery or pay" por un perA-odo de 21 aA+os y por una cantidad contractual anual mAjxima de gas natural equivalente a un tercio de 1.7
m |l ones de tonel adas por aA+o de GNL, lo que significa para Enap RefinerA-as S.A. un sumnistro de 2.2 nillones de netros cA°hicos de gas natural por dA-a. Se estinma que el inicio del
suninistro de gas natural tenga lugar durante el segundo trinmestre de 2009. Las obligaciones contraA-das por Enap RefinerA-as S.A bajo el contrato de conpraventa de gas natural, han

sido garantizadas por su matriz Enpresa Nacional del PetrA3leo (ENAP).
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La referida conpraventa es parte de un conjunto de contratos conercial es del Proyecto GNL, cuyo cierre definitivo tuvo lugar el 31 de mayo de 2007. Dicho proyecto tiene por objeto la
conpra de gas natural licuado (GNL) proveniente del exterior, su alnmacenamiento y regasificaciA®n en la Planta de RegasificaciAn que se ubicarAj en las comunas de Quintero y

PuchuncavA- de la V Regi A*n del paA-s y suninistro de gas natural a la zona central del paA-s.
c.9 Con fecha 4 de junio de 2008, Repsol YPF S.A firmA3, en conjunto con Primax Ecuador S.A (Filial de Primax Holding S.A ), un acuerdo por la cesiAn de 45.801.649 acciones de la
soci edad Repsol YPF Comercial Ecuador S.A, para que Primax Ecuador S.A opere en Ecuador el negocio de conercializaciAn de combustibles, negocio de lubricantes y el negocio de

aviaci ABn. Enap RefinerA-as S.A posee el 49% Prinmax Holding S. A en Ecuador.

c.10 Enap RefinerA-as S. A tiene suscrito un contrato con Innergy Sol uci ones EnergActicas S. A, por el sunministro de trescientos setenta ml metros cA°bicos de gas natural hasta el aAto

2018.

c.11 Con fecha 1 de mayo de 2006, Enap RefinerA-as S.A suscribi A un contrato con PetrA3leos Marinos de Chile Ltda., para transportar por esta A°ltima, Fuel O, IFOS y Cutter stock
por nmedi o de un ol eoducto que conecta el Ternminal Quintero de propiedad de Enap RefinerA-as S. A, con el Terminal de Conbustibles ubicado en Geda Alta de propiedad de Puerto Ventanas
S.A.  Mediante dicho contrato, Enap RefinerA-as S.A se obliga a novilizar por cada aAto de vigencia del contrato, a todo evento, la cantidad de 550.000 TM cono mA-ninmp. La vigencia
del contrato es de 36 neses contados desde el 1 de mayo de 2008, fecha de inicio de |as operaciones del ol eoducto.

d) Juicios u otras acciones | egales en que se encuentre involucrada la matriz:

Demandada por juicios laborales: 31 causas, de los cuales 10 de ellos corresponden a responsabilidad subsidiaria y/o solidaria por una cuantA-a ascendente a MJS$366 (5 de ellas
i ndet ermi nadas); 3 por sinulaci An ascendente a MJUS$721 (1 de ellas indeternminada); 9 por indemizaci An por accidente del trabajo ascendente a MJS$1.007; 7 por prestaciones |aborales
ascendente a MJS$105 (4 de ellas indeterninadas), y 2 por fuero maternal indeterni nadas.

Denandada por juicios civiles: 2 causas, una por indemizaci A*n por perjuicios por muerte por una cuantA-a de MJUS$755, y una por cobro ejecutivo de facturas por MJS$221.

Demandante por juicio crimnal: 1 causa ascendente a MJS$299.

Recl amante por juicio tributario: Responsabilidad tributaria por Enpresa Al macenadora de Conbustibles S.A (EMALCO, sociedad fusionada con Enap RefinerA-as S.A , por diferencias
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afectas a tasa de 35% conp gasto rechazado ascendente a MJS$95.

En opiniAn de la adninistraciAn, en ningA°n caso, los diversos juicios mencionados, representan individualnente o en su conjunto, una contingencia de pAerdida de valores

significativos para | a soci edad.
e) Oras contingencias:

El 25.05.07 se produjo un derrane de crudo en |a BahA-a de San Vicente, VIIl Regi An, durante |la descarga de petrA®leo de |a Nave "New Constellation" al Ternminal B de |a RefinerA-a Bio

Bio, perteneciente a Enap RefinerA-as S.A (ERSA).

Conp consecuenci a del siniestro se han notificado, al 31 de dicienbre de 2007, 11 denmandas por indemni zaci A*n de perjuicios en contra de ERSA, cuya cuantA-a asciende a un equival ente de
MJUS$61. 837. Las denandas, salvo |la del Consejo de Defensa del Estado, son de pescadores y recol ectores de algas y mariscos; |os procesos respectivos roles 4, 6, 7, 25, 28, 33, 37, 38
y 39, todos del aAto 2007, se ventilan conforme al procedimento establecido en el DL. 2.222 ante ministros de la |. Corte de Apel aci A*n de Concepci A*n. Hay dos causas en |os Juzgados
de Letras de Tal cahuano, una iniciada por la |I. Minicipalidad de Tal cahuano Rol 3020, cuya cuantA-a es indeterninada y otra demanda civil indemizatoria interpuesta por al gunos dueAtos

de restaurantes de Caleta Lenga, Rol 2099, ascendente a MJS$589.

El valor de MJUS$61.837 se desconpone, aproxinmdamente, en un 17% por concepto de daAto noral, un 14% por daAto energente, un 40% por lucro cesante o pAcrdidas de gananciales y un 28%

por daAxo ecol A gico.

En el transcurso del aAto 2008, l|a Sociedad Matriz fue notificada de 8 demandas, 6 de ellas ante la |. Corte de Apel aci ones de Concepci A3n, roles 17,40, 42, 1, 9, 10 y 13, por una

cuant A-a ascendente a MJS$130.897 y las dos restantes ante el Juzgado de Letras de Tal cahuano, roles 108 y 647, por un total de MJS$2.889.

La enpresa ha calificado a estos juicios conp hechos no esenciales, porque cuenta con argunentos jurA-dicos y antecedentes suficientes para estimar, razonablemente, que enervarAj |as
acci ones judicial es deducidas en su contra, mediante la denostraci An de |a existencia de los siguientes hechos: a) Falta de legitimaci An activa de parte inportante de |os demandantes;
b) AtribuciAn al siniestro de efectos ecol Agicos inexistentes por parte de los actores; c) Inexactitud respecto de |la causa del Incidente invocada por los actores; d) Falta de
relaci ABn de causalidad entre los daAtos invocados y el Incidente: tal conmp |lo seA#al an diversos estudios, |a contamnaci A*n denunciada por |los demandantes es previa al |ncidente;

e) Excl usi A3n | egal de una parte inportante de |os daA+os invocados por |os demandantes: el rACginmen jurA-dico aplicable (Ley de Navegaci An) sA®lo contenpla conp posibles objeto de
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i ndermi zaci An el lucro cesante y las nedidas razonables de restauraciA*n del nmedio anbiente y f) Falta de consistencia entre la nagnitud de las cantidades denmandadas y |a
significaciAn o tamaAto econMnico de |as actividades supuestanente afectadas, pues se arguye que |os daAtos total es ascienden a un equival ente aproximdo de 195 nillones de dA®lares,

respecto de una industria econ®nmica cuyos ingresos anual es no exceden | os 500 mil dA3lares.

En relaci An con los juicios cabe consignar que la |I. Corte de Apel aciones de Concepci A*n por sentencia de 14.11.07, confirmada por la E. Corte Suprema el 18.12.07 rechazA® todos |os
recursos de protecciA*n interpuestos en contra de ERSA con notivo del siniestro, dejando constancia que "no puede achacarse a las recurridas la conisiAn de un acto u onisiAn
arbitraria, vale decir, producto de su solo querer o mero capricho, ya que segA°n se ha explicitado, consta que las | A-neas o ductos submarinos eran supervisados y control ados previos a
operar en |abores de trasvasije..." y "... que el supuesto escenario de ausencia de nedidas concretas de frente a |l a energencia anbi ental que han dejado entrever los recurrentes, no es
tal...tanto es asA- que la | A-nea o ducto fracturado fue reenplazado y por ello fue autorizada su operaci An...", considerando AGste que debe rel acionarse con el undACcinp, en que la I.

Corte da por cunplido por |la enpresa el "Plan de Contingencia para el Control de Derranes de Hidrocarburos, LPGy Productos QuA-nicos".

ERSA cuenta con seguros de responsabilidad civil que han sido activados y que cubrirA-an esta eventual contingencia.

A nejor entender de la administraciAn la eventual contingencia podrA-a corresponder a una posible nulta o sanci A*n pecuniaria inpuesta por |la autoridad conpetente, la cual por su
carAjcter sancionatorio no se encuentra cubierta por seguro alguno, pero de ser asA- en ningA°n caso su nonto nodificarA-a en forma significativa |a situaciAn patrinonial que la
enpresa exhi be en sus estados financieros.

f) Restricciones:

La Sociedad no tiene restricciones originadas por obligaciones contractual es. Mijs informaci An en el docunento: n20a_b.200812c. 87756500. x| s
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En relaci An con el proyecto Petropower, |a sociedad cuenta con |a garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con las obligaci ones de Enap RefinerA-as S.A emnadas de |os

contratos conerci al es.

En relaci An con el proyecto Petrosul, |a sociedad cuenta con la garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con las obligaciones de Enap RefinerA-as S. A emanadas de |os

contratos conerci al es.

En relaci An con el proyecto Etalsa, la sociedad cuenta con |a garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunmplir con las obligaciones de Enap RefinerA-as S.A enanadas de |os

contratos comercial es.

En relaciAn al suministro de HidrA®geno con AGA |a sociedad cuenta con la garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con |las obligaciones de Enap RefinerA-as S. A

emanadas de | os contratos conercial es.

En relaci An con el proyecto Prodisa, |a sociedad cuenta con |a garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con |as obligaciones de Enap RefinerA-as S.A emanadas de |os

contratos conerci al es.

En relaci An con el proyecto Enercon, |a sociedad cuenta con |a garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con |as obligaciones de Enap RefinerA-as S.A emanadas de |os

contratos conerci al es.

En relaci 2n con el proyecto de conpra-venta de gas natural, la sociedad cuenta con la garantA-a de Enpresa Nacional del PetrA3leo para cunplir con las obligaciones de Enap RefinerA-as

S. A. ermanadas de | os contratos conercial es.
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y extranjera y aquellos cuya reajustabilidad se encuentra expresada en dA3l ares estadounidenses al
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Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12- 2008 31-12-2007
ACTI VOS Cl RCULANTES
DI SPONI BLE $ NO REAJUSTABL 59. 050 80. 829
DOLARES 4.733 5. 366
DEPCSI TOS A PLAZO DOLARES 0 1. 855
DEUDORES POR VENTA $ NO REAJUSTABL 521. 464 813. 701
DOLARES 21. 157 55.718
DEUDORES VARI CS $ REAJUSTABLE 11 0
$ NO REAJUSTABL 37. 150 50. 959
DOLARES 21.192 10. 506
DOCUMENTCOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACI ONADAS $ NO REAJUSTABL 1. 054 1.097
DOLARES 47. 650 42. 265
EXI STENCI AS DOLARES 761. 152 1.477. 412
$ REAJUSTABLE 9. 887 10. 590
| MPUESTOS POR RECUPERAR $ REAJUSTABLE 206. 244 151. 204
DOLARES 70. 332 136. 505
GASTOS PAGADCS POR ANTI Cl PADO DOLARES 14.107 14.742
$ NO REAJUSTABL 0 180
| MPUESTOS DI FERI DOS DOLARES 42.797 585
OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES $ NO REAJUSTABL 0 3. 449
DOLARES 37.028 27. 630
ACTI VOS FI JOS
TOTAL ACTI VO FI JO (NETO ‘ DOLARES 1.487.609 ‘ 961. 693
OTROS ACTI VGS
| NVERSI ONES EMPRESAS RELACI ONADAS ‘ DOLARES 60. 418 ‘ 59. 850
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Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2008 31-12- 2007

$ REAJUSTABLE 203 30

I NVERSI ONES EN OTRAS SCCI EDADES $ REAJUSTABLE 6 8

MENCR VALOR DE | NVERSI ONES DOLARES 2.670 4.582

| MPUESTCS DI FERI DOS DOLARES 3.825 7.002

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 392 151

DEUDORES LARGO PLAZO $ REAJUSTABLE 16. 253 20. 409

OTRCS DOLARES 3. 845 5.122
TOTAL ACTI VoS

$ NO REAJUSTABL 618.718 950. 215

DOLARES 2.578.907 2.810. 984

$ REAJUSTABLE 232.604 182. 241
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Ti po de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 25)
Pasi vos Ci rcul antes
HASTA 90 DA-AS 90 DA-AS HASTA 1 AA' O
RUBRO MONEDA 31- 12- 2008 31-12- 2007 31- 12- 2008 31-12- 2007
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL
DI VI DENDOS POR PAGAR $ NO REAJUSTABL 0 0 0 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR $ NO REAJUSTABL 80.126 0 79. 417 0 0 0 0 0
DOLARES 139. 909 0 181. 013 0 0 0 0 0
ACREEDCRES VARI 08 $ NO REAJUSTABL 6.987 0 4.451 0 0 0 0 0
- DOLARES 1.044 0 876 0 0 0 0 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS $ NO REAJUSTABL 57 0 0 0 0 0 0 0
DOLARES 2.000. 811 4,45 2.659. 925 6,00 0 0 0 0
DOLARES 1 0 721 0 0 0 0 0
DOLARES 2.077 16, 11 1.403 16,11 0 16, 11 363 16,11
DOLARES 798 7,58 601 7,58 0 7,58 136 7,58
DOLARES 1.022 10, 01 760 10,01 28 10, 01 220 10,01
DOLARES 1.750 6,43 1.715 6,43 605 6,43 496 6,43
DOLARES 8. 805 4,27 6.026 4,27 3.562 4,27 4,287 4,27
DOLARES 1.740 7,45 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ONES $ NO REAJUSTABL 3. 447 0 2.399 0 0 0 0 0
$ REAJUSTABLE 33.258 0 21.301 0 0 0 0 0
DOLARES 28.826 0 1 0 0 0 0 0
RETENCI ONES $ NO REAJUSTABL 2.054 0 24,116 0 0 0 0 0
DOLARES 25. 666 0 124 0 0 0 0 0
$ REAJUSTABLE 40. 486 0 305 0 0 0 0 0
| NGRESOS PERCI B DOS POR ADELANTADO $ NO REAJUSTABL 0 0 71 0 0 0 0 0
DOLARES 71 0 0 0 0 0 0 0
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES DOLARES 37.040 0 26. 505 0 0 0 0 0
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RazA*n Soci al ENAP REFI NERI AS S. A,
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Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 25)
Pasi vos Circul antes
HASTA 90 DA-AS 90 DA-AS HASTA 1 AA' O
RUBRO MONEDA 31- 12- 2008 31-12- 2007 31- 12- 2008 31-12- 2007
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL

$ NO REAJUSTABL 92. 671 110. 454 0 0

DOLARES 2.249. 560 2.879.670 4.195 5.502

$ REAJUSTABLE 73.744 21. 606 0 0

Superintendenci a de Valores y Seguros
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Ti po de Moneda Ml es de Dol ares
Ti po de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 25)
Pasi vos Largo Plazo PerA-odo Actual 31-12-2008
1 A3 ARCS 3 A5 AANCS 5 A 10 MAS DE 10 AA' C8
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 16. 154 16, 125 16, DB1 o o

DOLARES 7,5880 7158147 76267 7,15849

DOLARES 10.®Y8 10, ®68 10,071 10,074

DOLARES 654572 654788 654848 684848

DOLARES 202896 22719 BLBA4 4@FB52

DOLARES 514992 AMR44 1®9. 529 IBHUB35
PROVI S| ONES LARGO PLAZO $ REAJUSTABLE 07.706 07.524 as. 702 ®2. 235
OTROS DOLARES 0 142 0 142 0 214 o o

DOLARES 88. 684 77.223 284. 004 162. 558

$ REAJUSTABLE 7.706 7.524 13.702 32.235

Superintendenci a de Valores y Seguros
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Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 25)
Pasi vos Largo Plazo PerA-odo Anterior 31-12-2007
1 A3 ARCS 3 A5 AANCS 5 A 10 MAS DE 10 AA' C8
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACI ONADAS DOLARES 5.536 16, 11 3.210 16,11 15.541 16, 11 0 0
DOLARES 1.980 7,58 1. 810 7,58 4.959 7,58 3.192 7,58
DOLARES 2.532 10, 01 2.340 10, 01 6.210 10, 01 4.218 10, 01
DOLARES 5.396 6,43 5.433 6,43 15. 925 6,43 11. 757 6,43
DOLARES 19.748 4,27 21.677 4,27 48. 808 4,27 12.710 4,27
PROVI SI ONES LARGO PLAZO $ REAJUSTABLE 12.029 0 8. 464 0 16. 145 0 36. 556 0
OTRCS DOLARES 142 0 142 0 285 0 0 0
DOLARES 35.334 34.612 91.728 31.877
$ REAJUSTABLE 12.029 8. 464 16. 145 36. 556

Superintendenci a de Valores y Seguros

73




RazA®n Social : : ENAP REFINERI AS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Tipo de Balance : Consolidado

Sanci ones (nota 26)

De | a Superintendencia de Val ores y Seguros:

La Sociedad Matriz y sus directores o adm ni stradores, no han recibi do sanciones por parte de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

De otras autoridades admi nistrativas

La Superintendencia de Electricidad y Conbustibles (SEC). ha instruido tres sumarios adnministrativos en contra de la sociedad matriz, aplicando multas por un total de 1.300 UTA

i nter poni endo Enap RefinerA-as S.A., recurso de reposiciAn de caracter adnministrativo ante |a propia SEC.
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Hechos Posteriores (nota 27)

Entre el 1 de enero de 2009 y la fecha de enisiA*n de |os presentes estados financieros, no se han producido otros hechos significativos que afecten |os estados financieros al

di ci enbre de 2008.
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Medi o Ambi ente (nota 28)

La Soci edad Matriz ha efectuado desenbol sos asoci ados a gastos nedi o anbi ental es, |0s cual es corresponden principal nente a:

2008
MUS$
PROYECTCS
Nueva Unidad de Al quilaci An Aconcagua 18. 941
Producci An Diesel bajo azufre 11. 549
Mejora Sistena Tratami ento de Aguas Aceite 4,981
M tigaci An | npacto Anbiental por Operaci A3n 1.326
Di sminuci An de emisiAsn de riles 956
Di sminuci A*n de material particul ado 93
Subt ot al 37.846
GASTOS OPERATI VOS U. MEDI O AMBI ENTE
Uni dad nedi o anbi ente 697
Di sposici An de residuos y otros sinilares 3.922
Subt ot al 4.619

GASTOS MEDI O AMBI ENTALES U. OPERATI VAS
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Tipo de Bal ance :

Pl anta de Ajcido

Planta de azufre

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

Pl anta Desul furizaci An de Gasolina

Planta Desul furizaci A*n de Diesel

Striper aguas Ajcidas (S.WS.)

Tratam ento efluentes

Medi o Ambi ente (nota 28)

377

4.935

Subt ot al 6. 389

Tot al 48. 854

Superintendenci a de Valores y Seguros
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ADOPCI A“N DE NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORMACI AN FI NANCI ERA (not a
29)

Cono es de pA°blico conocimiento, el paA-s estA; conpronetido a desarrollar un plan de convergencia para adoptar integralmente |as Normas |nternacional es de Informaci An Financiera -

NIl F (1 FRS, seghA°n su sigla en ingl AGs). En conformidad con |o establ ecido sobre esta materia por el Colegio de Contadores y por la Superintendencia de Valores y Seguros a travASs del

Oicio Grcular N0427 de fecha 28 de dicienbre de 2007, la Sociedad y su filial adoptarAj dichas normas a contar del 1 de enero de 2009. Producto de lo anterior, se originarAjn

canbi os sobre los saldos patrinmoniales al 1 de enero de 2009 y se afectarAj la deterninaciAn de los resultados para los ejercicios futuros. Asimisno, en el aA+to 2009, para efectos

conparativos, |os estados financieros del ejercicio 2008 deberAjn presentarse de acuerdo con |a nueva normativa, |os que asA- deterninados, pueden diferir de | os aquA- presentados.
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RazA*n Soci a
Rut

Per A- odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El presente anAjlisis eval Aa | os perA-odos entre el 31 de dicienbre de 2008 y 2007.
De acuerdo a la resoluci An Exenta NA°

Seguros, de fecha 31 de dicienbre de 2004,

t Aerminos y condiciones que exige el artA-culo 18, inciso 3ro. del CA3digo Tributario.

BALANCE GENERAL CONSCLI DADO RESUM DO

ENAP REFI NERI AS S. A
87.756. 500- 9

12 del 2008

Ml es de Dol ares

Consol i dado

(En niles de dAl ares)

Activos

ANALI SI S RAZONADO

se autorizA3

Activo circul ante
Activo fijo neto

Qros activos

Total Activos

Pasi vos
Pasivo circul ante
Pasi vo | argo plazo

Patri noni o

Tot al Pasi vos

Servicio de Inpuestos Internos,

31/ 12/ 2008

31/ 12/ 2007

MUS$ MUS$
1. 855. 008 2.884.593
1. 487.609 961. 693
87.612 97.154
3.430. 229 3.943. 440
2.420.170 3.017.232
673. 636 266. 745
336.423 659. 463
3. 430. 229 3. 943. 440

Superintendenci a de Valores y Seguros

a la Sociedad |levar su contabilidad en dA3lares de | os Estados Unidos de NorteamACrica a contar

Fecha

: 22/ 08/ 2013

de fecha 30 de septienbre de 2004 y Oficio Ordinario NA° 12.226 de |a Superintendencia de Valores y

1 de enero de 2005, en |os

79



RazA3n Social : : ENAP REFINER AS S. A
Fecha : 22/ 08 / 2013

Rut :  87.756.500-9
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares
Ti po de Balance : Consolidado

ANALI SI S RAZONADO

Los activos circulantes presentan una dismnuciAn de MJS$ 1.032.560 (-35,8% con relaciAn a los existentes al 31 de dicienbre de 2007. Esta variaciAn se genera por las bajas
experinentadas en | os saldos de |as cuentas mAjs rel evantes del activo circulante, esto es, en orden decreciente: Existencias, Deudores por Ventas, |npuestos por Recuperar y Disponible,

conpensadas en parte por |os aumentos de |las cuentas Inpuestos Diferidos, Oros Activos Crculantes y Documentos y Cuentas por Cobrar a Enpresas Rel aci onadas.

La cuenta de Existencias refleja una disnminuciAn de MJS$ 716.963 (-48,2% con respecto al aAto 2007. Las variables que originan esta caA-da son el nenor valor del inventario de crudos,
que baja de MJUS$ 619.705 a MUS$ 215.552 (-65,2%, lo anterior aconpaA+tado de una disminuciAn del valor del inventario de productos, que baja de MJS$ 797.700 a MJUS$ 489.572 (-38,6%.

Los insunps y material es di smnuyen desde MJS$ 70.597 a MJS$ 65.915 (-6, 6% .

El valor del inventario de crudos disninuye principal mente por efecto de la caA-da de precios internacionales, lo que se refleja en una baja del costo unitario, el que pasa desde
US$/ bbl 88,7 en dicienbre 2007 a US$/bbl 42,3 (-52,4% a dicienbre de 2008, y por la aplicaci An de pol A-ticas de optinizaciA*n de inventarios tendientes a reducir costos generados por
la alta volatilidad del precio del crudo. En efecto, baja el volunen fA-sico desde 6.984,5 Mbls al cierre de 2007 a 5.510,9 Mbls (-21,1% al cierre de 2008. Es necesari o menci onar que
la aplicaciAn al 31 de dicienbre de 2008 del criterio contable de valorizar |as existencias al nenor valor entre el costo de adquisiciA*n versus el valor neto de realizaci An,

significA® reconocer un menor valor de |as existencias de crudos ascendente a MJS$17.369 con cargo a | os resul tados operacional es del nes de dicienmbre de 2008

La disminuciAn en el valor del inventario de productos tambi Acn se explica por |a reducciAn en |os costos unitarios, que varA-an desde US$/bbl 96,0 a 54,1 US$/bbl (-43,7%, lo que se

conpensa parci al mente con el crecimento en el volumen de 8.042 Mbls. a 8.756 Mbls. (+8,9%.

La baja en el valor del inventario de productos, expresado en US$/bbl, es consistente con la fuerte caA-da que registra el crudo W, que disninuye desde un pronedi o de US$/bbl 91,4 en

di ci enbre del 2007 a US$/bbl 41,5 en dicienbre del 2008 (-54,6%.

Al igual que para la materia prim petrAleo crudo, las existencias de productos terninados fueron ajustadas al nenor valor entre el costo de producciAn o de adquisiciAn versus el

val or neto de realizaciAn, lo que significA® reconocer un menor valor de los stock de productos terninados ascendentes a MJS$163.358 con cargo a |os resul tados operacional es del nes

de dicienbre de 2008.
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La baja experinentada por la cuenta Deudores por Ventas de MJS$ 326.798 (-37,6%, obedece principalnmente a la drAjstica caA-da en los precios de venta de productos, considerando |a
aplicaciAn de la polA-tica de paridad de precios de inportaciAn y la disminuciAn en los inpuestos especA-ficos de |las gasolinas autonotrices, vigentes en dicienbre del 2008,

inferiores a las vigentes en dicienbre del 2007.

Los Inpuestos por Recuperar presentan una disninuci A*n de MUS$ 11.133 (-3,9% con respecto al nes de dicienbre de 2007, debido fundamental nente a la reducci A*n del saldo de la cuenta
Fondo de EstabilizaciAn de Precios del PetrAleo (FEPCO por MUS$ 87.915, conmp consecuenci a del pago efectuado por la TesorerA-a General de la repA°blica en |os meses de octubre,
novienbre y diciembre de 2008 y la reducciAn en el saldo de la cuenta Recuperaci An en Derechos de Aduana por MJS$ 12.201, lo anterior conmpensado por el aunento en el saldo de la
cuenta Inmpuesto a la Renta por recuperar por MJS$ 35.779, originado principal mente por el beneficio inpositivo por las pAcrdidas tributarias del aAto 2008 de la matriz y un mayor

crAcdito de | VA ascendente a MJS$ 18. 357.

El saldo de Disponible, incluyendo depAsitos a plazo, disminuyA* en MJUS$ 24.267. El total Disponible sube desde el 3,1% del activo circulante de dicienmbre 2007 a 3,5% de dicienbre
2008.

El aunmento de |la cuenta Docunentos y Cuentas por Cobrar a Enpresas Rel aci onadas, ascendente a MJS$ 5.342 (+12,3%, obedece principalnente al reconocimento de retiros contabilizados por
la coligada Petropower EnergA-a Ltda. al 31 de dicienbre de 2008, a pagarse en el transcurso del aAto 2009, conpensados en parte por las dismnuciones de |as cuentas por cobrar a |la

casa matriz ENAP y a |la coligada peruana Prinmax S.A., conp consecuencia de |a caA-da de precios en ventas con relaciAn a igual perA-odo del aAto anterior.

Los Otros Activos Circulantes presentan un aunento de MUS$ 5.949 (+19,1% con respecto al aAto 2007, en tanto los inpuestos diferidos aumentan en MJS$ 42.212 (+7.215,7%, debido

fundanment al nente por el ajuste de |as existencias de crudos y productos terninados a val ores netos de realizaci A3n.

Los Activos fijos netos aumentaron en MJS$ 525.916 (+54,7% respecto a los saldos al 31 de dicienbre de 2007, que se explica fundanental mente por la incorporaci A*n de nuevos bienes
correspondientes a proyectos de inversiAn y otros activos fijos por MUS$ 610.012, destacAjndose la incorporaciAn bajo el sistema de leasing financiero de diversas plantas
pertenecientes al conplejo Coker en la RefinerA-a de Aconcagua ubicada en la Conuna de ConcA3n por un val or de MJS$431.899, dichos aumentos se vieron conpensados por |a depreciaciAn

generada en el ejercicio 2008, ascendente a MJS$ 94. 153.

Cabe destacar que producto de eval uaciones tACcnicas efectuadas a inportantes plantas productivas y estanques de al macenam ento del activo fijo, la Sociedad matriz nodificA® la

estimaci An de sus vidas A°tiles tAccnicas, en razA®n a que se espera generaci A*n de ingresos por un perA-odo mayor al que se consideraba anteriornente. El canbio expuesto anteriornente
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inplicA anpliar |os aAtos de vida A°til de algunas plantas en las refinerA-as, las cuales pasaron de 10 a 15 aA+os y en al gunos activos del rubro estanques y al macenani ento de 15 a 20

aAtos, 1o que represent A3 al 31 de dicienbre de 2008, un menor cargo a resul tados operacionales ascendente a MJUS$35. 312.

Con relaciA*n a los Qros Activos, Acstos disminuyeron en MUS$ 9.542 (-9,8% respecto al 31 de dicienbre de 2007, debido fundanmental mente a la dismninuciAn de MUS$ 3.177 en la cuenta
I npuestos diferidos a largo plazo, la disninuciA*n de MUS$ 4.156 de |a cuenta Deudores a Largo Plazo, disninuciA*n de la cuenta Menor Valor de Inversiones por MJS$1.912 vy disninuci An
de Qtros Activos por MJUS$ 1.277, originado por el ajuste de la provisi An de obsol escencia de materiales . Lo anterior es parcial nente conpensado por aunento de MJS$ 741 de la cuenta

I nversiones en Enpresas Rel aci onadas, originado por las utilidades devengadas y aportes de capital generados en el ejercicio 2008.

Los Pasivos Circulantes, en su conjunto, disninuyeron en MJS$ 614.562 (-20,4% con relaciAn a los pasivos vigentes al 31 de dicienbre de 2007. Las principales dismnuciones

corresponden a:

- Disminuci An de | os Docunentos y Cuentas por Pagar a Enpresas Rel aci onadas, bAjsicanmente a la matriz Enpresa Nacional del PetrA®leo - ENAP, ascendente a MJS$ 655.397 (-24,5%,

siendo | a principal consecuencia |a capitalizaciAn de MJS$ 749.698 de crAcditos que ENAP tiene contra |a Sociedad matriz, por un monto equival ente a MJS$749. 698.

- DisminuciAn de |as Cuentas por Pagar, ascendente a MJS$ 40.395 (-15,5% debido principal mente a reducci ones de obligaci ones con proveedores correspondientes al 31 de dicienbre de

2008.

- Las disminuciones anteriores se ven conpensadas parcial nente por el aunento en Provisiones por MJS$ 41.830, Retenciones por MJS$ 43.661 y Otros pasivos circul antes por MJS$ 10.535. -
Los Pasivos a Largo Plazo de dicienbre del 2008, con relaciA*n al aAto anterior, presentan un aunento de MJUS$ 406.891 (+152,5%, originado por el aumento en el saldo de la cuenta
Docunentos y Cuentas por Pagar a Enpresas Rel aci onadas por MJS$ 418.989, correspondiente a conpronisos de |easing financiero por nuevas plantas productivas, conplejo Coker,
conpensado parcialnmente por la baja de MUS$ 12.027 que experimentA3 |a cuenta Provisi An de | ndemi zaci ones por AA+os de Servicios, originado por un canbio que efectul® |a Sociedad en
su cAjlcul o, pasando del mA€todo del valor corriente al de valor actuarial nediante |la netodol ogA-a del costo devengado del beneficio, de acuerdo al Bol etA-n TAGcnico NA° 8 del Colegio

de Contadores de Chile A G

Final mente, el Patrinmonio experimentA* una disnminuciAn de MJS$ 323.040 (-49,0% con relaciAn al 31 de dicienbre de 2007, debido a los resultados negativos del ejercicio 2008,
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ascendentes a MUS$1.096.171 en conparaci A*n a la utilidad de MJS$20.823 de igual periodo del aAto anterior, conpensado parcialnente por el aunmento de capital, con enisiA*n de acciones

de pago, ascendente a MJS$749.698 y por ajustes patrinonial es realizados por una coligada de responsabilidad |imitada, que inpactA en la cuenta Otras Reservas por MJS$23.440.

Los principal es indicadores financieros de |iquidez, endeudanmiento y actividad de Enap RefinerA-as S.A se detallan a continuaci A3n.

Li qui dez:

La razA3n de liquidez, que representa |a capacidad de |a enpresa para enfrentar sus conpronisos de corto plazo, baja desde 0,96 a 0,77 veces, por efecto de |la mayor reducci An del

activo circulante respecto de la reducci An del pasivo circulante, a dicienbre del 2008 con relaciA*n a dicienbre del 2007, debido bAjsicamente a la nenor reducci®n de la cuenta

corriente con la matriz Enpresa Nacional del PetrA3leo en relaciA*n con la reducciAn en el valor de inventarios y deudores por ventas.

Uni dad 31/12/2008  31/12/ 2007
Activo Circul ante
Liquidez corriente = ---------mmmoaoon veces 0,77 0, 96
Pasivo G rcul ante
Di sponi bl e
RazA3n Ajcida = -------c-mmioo o veces 0, 03 0, 03

Pasivo Circul ante

Endeudani ent o:
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La razAn de endeudaniento, que representa el conproniso de |os

veces, debido a que la dismnuciAn del total de pasivos (-6,2% es nenor
ejercicio 2008.
Uni dad 31/ 12/ 2008 31/12/2007
Total pasivo exigible
Endeudamiento = ------------oamooaoon veces 9,16 4,98

Pat ri noni o

La conposi ci A*n porcentual de |a deuda total es |a siguiente:

Uni dad 31/12/2008 31/12/2007

Corto plazo % 78, 14 91, 88

Largo plazo 21, 86 8,12

Cobertura de gastos financieros:

La cobertura de gastos financieros, definida conmo el

| a pAerdida antes de inpuestos y gastos financieros acunul ados del ejercicio 2008, en contraste a la utilidad de simlar perA-odo del aA+o anterior.

recursos propios (patrinonio) con |las deudas tanto de corto conp de |argo plazo,

a la disminuciAn del patrinonio (-49,0% explicado principal mente por

Superintendenci a de Valores y Seguros

el

presenta un aunento de 4,98 a 9,16

resul tado negativo obtenido en el

resultado antes de inpuestos e intereses, dividido por los gastos financieros, tuvo una fuerte disninuciAn debido principalnente a
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Uni dad
Cobertura gastos financieros veces
Act i vi dad:
Uni dad
Total activos MUS$
Costo de Ventas
Rotaci An inventarios = ------------------ veces
I nventario pronedi o
DA-as del aAto
Perman. inventarios = ------------------ dA- as

Rotaci A n inventario

ESTADO CONSOLI DADO DE RESULTADCS

(En niles de dA3l ares)
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31/12/ 2008 31/12/ 2007

-5,79 1,26

31/12/ 2008 31/12/2007

3.430.229  3.943. 440

19,93 16, 76

18, 36 21,78

31/12/2008  31/12/ 2007
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I ngresos de expl otaci An

Costo de expl otaci An

Margen de expl ot aci A*n

Gastos de admn. y venta

Resul tado de expl otaci An

Gast os financieros

Oros fuera expl otaci An

Resul tado fuera explotaci A3n

Resul tado antes de inpuesto a la renta

I npuesto a la renta

Utilidad (PAcrdida) del ejercicio

RAI.I.DAI.E (1)

(1) Definido conp el resultado antes de inpuestos,

ANALI SI S RAZONADO

MUSS$ MUSS$
12.478.789  9.187.774
(13.391.715) (9. 080. 466)
( 912.926) 107. 308
( 31.107) (  24.880)
( 944.033) 82. 428
(  180.653) ( 103.033)
( 101.798) 47.653
( 282.451) (  55.380)
( 1.226.484) 27.048
130.313 6. 225)
( 1.096.171) 20. 823
( 949.766) 244.739

Superintendenci a de Valores y Seguros
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El resultado acumul ado del aAto 2008 al canzA® a una pAcrdida de MJS$ 1.096.171 | a que se explica por el resultado de explotaci An negativo de MUS$ 944.033, incrementado por el resultado
fuera de explotaciAn negativo de MJUS$ 282.451,. Dada la pAcrdida tributaria del presente aAto, en conparaci A*n con la utilidad obtenida en el aAto anterior, el inpuesto a la renta
registra un incremento positivo ascendente a MJS$136.538, conp consecuencia del reconocinmiento del beneficio tributario de la pAerdida tributaria de la matriz, cono tanbi Acn por el

efecto del inpuesto diferido del ejercicio 2008.

Resul tado de expl otaci An

Previo a comentar el resultado de explotaci An, es necesario nencionar que el negocio de refinaciAn se vio fuertenente afectado durante el aA*o 2008 por la crisis energACtica que
debi A* soportar el paA-s a raA-z de la falta de gas natural y por |a sequA-a del primer senestre del aAto, | o que generA®* una gran exigencia a |a enpresa al atender |a demanda adi ci onal
del sector termoel Acctrico e industrial, lo que trajo consigo un incremento significativo en |as inportaci ones y consecuentenmente en el volumen en inventarios de crudos y productos. En
este escenario de demanda y abastecimiento | os precios internacionales de |los crudos y productos tuvieron un prinmer semestre con sostenidas al zas, tendencia que se ronpi A abruptanente
en el segundo senestre con una caA-da generalizada de precios que |legaron a |os niveles mas bajos del aAto y que no se registraban desde el aAto 2004, a raA-z de la crisis financiera

nmundi al .

El negocio de refinaci An se ve afectado por |as variaciones que experinentan |os precios de |os productos entre el perA-odo que transcurre desde |a conmpra del crudo, su transporte
hasta las refinerA-as, la transformci An en productos refinados y su venta, lo cual toma entre 45 y 75 dA-as, dependi endo del origen geogrAjfico del crudo. Dado que |os precios de |os
productos refinados que vende |a Sociedad en el nercado nacional, deben reflejar paridad de inportaciAn de |a Costa del Golfo de |os Estados Unidos de NorteamACrica, es decir, precios
de mercado internacional, las variaciones que sufren los precios y mAjrgenes internacionales de refinaciAn afectan directanente los resultados de la enpresa. Los precios de |os

product os que se exportan se establ ecen sobre |a base de precios de cada contrato y preci os de venta spot.

El resultado de explotaci A*n disninuyA en MJS$ 1.026.461, representando una inportante variaci An respecto del resultado de explotaci An del aAto 2007, lo que en parte se explica

princi pal mente por el efecto que la caA-da de |os precios internacionales tuvo en | os mijrgenes de |a enpresa.

En el caso de los productos propios, el margen prinp, definido comb el diferencial entre el precio de venta y el costo del crudo de cada unidad de producto vendida, disninuyA* en

Superintendencia de Val ores y Seguros 87



RazA*n Social : : ENAP REFINERIAS S. A

Rut :  87.756.500-9 Fecha : 22/ 08 / 2013
Per A- odo © 12 del 2008

Tipo de Moneda : Mles de Dol ares

Ti po de Balance : Consolidado

ANALI SI S RAZONADO

US$/bbl 5,5 al bajar desde US$/bbl 11,2 del aAto 2007 a US$/bbl 5,7 del aAto 2008. Conjuntamente con la baja en el margen prino se registrA® una dismnuciAn de 2,9%en el volunen de
product os propi os vendi dos, explicando MJS$ 11.887 de menor resultado. Esta caA-da en el margen prinmo es principal mente consecuencia de la fuerte baja de |os precios internacionales a
contar del mes de julio de 2008, caA-da que inpactA* el margen de explotaci An en alrededor de MJUS$507.500, principal nente por el hecho de vender a un precio inferior productos que
fueron el aborados con un costo de materia prima de aproxi madanmente dos meses antes (cifra incluye MUS$ 180.727 de |la desval orizaci A*n de las existencias finales, ajuste que
debi A realizar la Sociedad para dejar valorizada la canasta de crudos y productos terninados en existencial al 31 de dicienbre de 2008, a sus respectivos valores de realizaciAn). Lo
anterior se vio conpensado parcialmente por el resultado neto de |as operaciones de cobertura inplenmentadas para cubrir las variaciones de precio del crudo entre su adquisiciAn y su

transformaci An en productos conbustibles, cuyo nonto positivo ascendi A2 a MJS$ 105. 823.

En el caso de |os productos inportados, estos generaron un margen negativo en el aAto 2008 de MMUS$ 184.985, principal nente por efecto del desfase de tienpo entre el precio de conpray
el precio de venta, lo que inplica wun nmenor margen por MUS$ 214.180 respecto del aA+o 2007. La venta de productos inportados, ascendentes a 5.212 MiB, representaron el 31% del

total vendido el aA+o 2008, aunentando respecto del 28,5%del aA+o anterior.

Adi ci onal mente, conp consecuencia de la pol A-tica de mAjxi ma producci An que aplicA® |la enpresa para satisfacer |a mayor demanda del primer semestre de 2008 generada principal nente por

el sector ternoel Acctrico, se obtiene un menor resultado del orden de MJS$210. 000.

Ademhjs, los resultados se vieron afectados por un inportante aumento en los otros costos de explotaci An, distintos al costo de la materia prim, |os cuales registraron un increnento
de 24% (MJS$ 208.384) entre anbos perA-odos, explicados principal nente por el aumento de |os costos de transporte de productos vendidos, originado en el mayor costo de conbustible para
naves(MJS$25. 596) ; sobreest adA-as de barcos, debido al incremento de las inportaciones de diesel ternoel AGctrico(MJS$41.859), y costos de energA-a, afectados por el aunento del precio

del petrA3leo en el nercado internacional (MJS$100).

Por | o expuesto, dado el conportamiento del margen de |os productos vendidos, que bajan significativanente en |os productos propios y son negativos en |os productos inportados, y el

aunento de | os costos operacionales, |a enpresa genera resultados de explotaci An u operaci onal es negati vos.

Cono se nmenci onA® anteriornmente, debido a la evoluciAn en el 2008 de la crisis financiera y econ®nmica internacional, los precios de crudos y productos cayeron significativanente a

partir de julio, situaciAn que afectA’ fuertemente el margen de ventas del segundo senestre.

En efecto, el precio promedio neto del total de productos vendidos, fluctuA® entre US$/bbl 102,8 en enero, escal ando hasta US$/bbl 145,4 en julio, para |luego descender drAjsticanente a
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US$/ bbl 55,2 en dicienbre, con un pronedi o anual de US$/bbl 112, 1.

Resul tado fuera de explotaci A3n

Respecto al resultado fuera de explotaciAn, Acste registra una pAerdida de MUS$ 282.451, que se conpara con una pAcrdida de MUS$ 55.380 del aA+o 2007. Este mayor resultado
negativo ascendente a MJUS$ 227.071 se debe principal mente a diferencias de canbio, ya que mientras en el aA+o 2007 se obtuvo una utilidad de MUS$ 24.473, en el presente aA*o, cono
consecuenci a del conportamiento al alza del tipo de cambio, se originA® una pAerdida de MJS$ 110.046. El tipo de cambio del dA3lar experimentA® un alza de $140,9 en el aA+o, ya que el
cierre de 2007 fue de $495,6, y el cierre de 2008, $636, 50.

A su vez, tanbi Aen contribuyA® al resultado negativo fuera de |a explotaciA*n, los gastos financieros del ejercicio 2008, los cuales presentan un aumento de MJUS$ 77.620, debido
principal mente al aunento de |a deuda con |a Enpresa Nacional del PetrA3leo, por las inportaciones de crudos y productos. Este incremento se origina en el mayor nivel de precios
i nternacional es, en el aunento de los inventarios para abastecer la mayor demanda por diesel ternoel Acctrico y en los resul tados negativos del aAto 2008.

Por otra parte, |os egresos fuera de |la explotaci A*n se vieron increnentados en MUS$ 11.705 debido a constituci A*n de provisi An para contingencias y pasivos ambiental es.

Tanbi Aen afectaron los Qiros ingresos fuera de |a explotaci A*n, |os cual es dismnuyen en MJS$ 5.323, originado por ventas de activo fijo ascendentes a MJS$15.709 en el aAto 2007, que se

vieron parcial mente conpensadas por el cambio de mActodo de cAjlculo de | a provisiA*n de indemnizaci An por aA+tos de servicio de valor corriente a valor actuarial por MJS$9.152.

Aendices de rentabilidad y utilidad por acciAn

Los principal es indicadores financieros relativos a rentabilidad son | os siguientes:
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Uni dad 31/12/ 2008 31/12/2007

Resul tado del ejercicio
Rentabil. patrimnio = ----------mmmmmmmmnoonn % - 195, 62 3,21

Pat ri noni o pronedi o

Resul tado del ejercicio
Rentabil. del activo = ----------------------- % -28,37 0, 64

Activos pronedi o

Resul t ado oper a-
cional del ejercicio
Rendimento activos = ----------------------- % -26, 87 2,84
Oper aci onal es Activos operaci onal es

pronedio (1)

Resul tado del ejercicio
Utilidad por acciAn = ----cmmmmmmommoi oo US$/ acc. -6, 26 0, 26

NA°mer o de acci ones

(1) Los activos operacional es corresponden al total de activos, nenos deudores varios, inversiones en enpresas relacionadas, inversiones en otras soci edades y deudores a |argo plazo.
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DI FERENCI AS ENTRE VALORES ECONA“M COS Y DE LI BROS DE LOS ACTI VOS

Al cierre del ejercicio de los aA+os 2008 y 2007 no se aprecian diferencias significativas entre |os valores econfnicos y de libros de los principales activos de |la enpresa.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, las inversiones en enpresas filiales y coligadas, se valorizan segA’°n el mACtodo de val or proporcional del
patrinmoni o de | as respectivas enpresas.

SI TUACI A*N DE MERCADO

Durante 2008, |a demanda nundial por petrAlleo se mantuvo estancada al nivel de 2007 en 85,9 nillones de barriles diarios (b/d), mentras que la oferta creciA en 1 nmillAn b/d
al canzando a 85,4 millones b/d, 500.000 b/d por debajo de |a demanda, diferencia que fue cubierta con desacunul aci A*n de inventarios. El nulo crecimento de |a demanda nundial result A3
de una caA-da del consunp de |os paA-ses de la OECD de 1,4 nillones b/d que fue conpensado por un aunento de igual nonto del consunp en el resto del nmundo. En cuanto a la oferta, el
crecimento nundial de 1 millAn b/d resultA®* de un aunento de la oferta de la OPEP de 1,3 millones b/d y de una reducci A*n de 300.000 b/d en | a producci A2n del resto del nundo.

Precio del PetrA3leo Crudo en 2008

El precio pronedio del crudo marcador internacional Wst Texas Internediate (W) fue 100,1 US$/bbl en 2008, con un alza de 38,6% con respecto al precio pronedio de 2007 (72,2 US$/bbl).
A pesar del record histArico |ogrado en 2008, la trayectoria del precio del Wl a lo largo del aA+o hizo evidente el fin del ciclo alcista iniciado en 2002: el precio creci A desde
99,6 US$/bbl, al inicio del presente ejercicio, hasta el mAjxinmo de 145,3 US$/bbl el 3 de julio, para enpezar a caer |luego, prinmero noderadanente, hasta fines de agosto, col apsando

dramhjticanente despulA@s por el sA°hito enpeoramiento de |a economA-a nundial, para cerrar el aA+to apenas a 44,6 US$/bbl .

La trayectoria alcista del precio durante la prinmera nmitad del aA+o se explica en parte por el alto crecimiento del consuno nundial de petrA3leo hasta julio, inpulsado por el dinam sno
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de | as econonmh-as emergentes del Asia, Medio Oriente y de los principal es paA-ses desarrol | ados que conforman | a Organi zaci A*n para |l a Cooperaci An y el Desarrollo EconA3nico (COECD).

Ora fuente del alza del precio fue la depreciaciAn del dA®lar con respecto al euro, la libra esterlina y el yen, que hizo que los fondos de inversiAn invirtieran en el petrAleo y

otros "commdities" conp formas de cubrirse de una acel eraci A*n esperada de la inflaciAn en Estados Uni dos.

Pero a nediados del aA+o, el consunp de petrA*leo en |os Estados Unidos enpezA® a caer debido al inpacto financiero de la crisis de la hipotecas "subprine" sobre |os presupuestos y
portafolios de inversiones de |os consumidores norteanericanos. Ya en agosto se detuvo el alza del precio del petrA*leo al sumarse a la contracci A*n del consuno estadounidense y a la
desacel eraci A*n del consunp europeo, una fuerte baja de las inportaciones de conbustibles de China, que habA-a estado acumul ando inventarios para |os Juegos O A-npicos de PekA-n,

i nportaci ones que se mantuvieron en nivel es nuy bajos hasta fin de aAto.

A contar de septienbre la crisis financiera se habA-a hecho global transformijndose en una crisis econAnmica nundial, agravando la recesiA*n ya en curso en |os Estados Unidos y
arrastrando uno tras otro a |los paA-ses europeos, y luego al JapA®n, a sus propias recesiones. La crisis econAmica deprim A® el consump nundial en el A°ltino cuatrimestre del aAfo

haci endo col apsar el precio del petrA®leo a partir de fines de septienbre.

Evol uci An de precios de | os productos derivados del petrAdl eo.

A lo largo del aAto, los precios de |os productos siguieron en general la tendencia del precio del crudo. Sin embargo, hubo tendencias inportantes en los precios relativos de |los
distintos productos, entre sA- y con respecto al precio del petrAleo crudo, que tienden a pasar desapercibidas por |la enorme nagnitud de las fluctuaciones de precios que tuvo el

mer cado en 2008.

Este aA+o, los precios pronedio de la gasolina (gasolina regular unleaded 87) y del diesel (ULS Diesel) en el nmercado internacional de |a costa estadounidense del Golfo de MACxico
fueron 105,6 y 123,4 US$/bbl, respectivamente. Por consiguiente, |as diferencias pronmedio de |os precios de |os productos con respecto al petrA*leo crudo Wil fueron 5,5 US$/bbl para |a
gasolina y 23,3 US$/bbl para el diesel. En el caso de la gasolina, el margen con respecto al precio del crudo WII fue nenor que los 14,1 US$/bbl de 2007, mientras que |o opuesto
ocurri A con el diesel, superando el margen de 2008 a los 18,0 US$/bbl de 2007. En el caso del petrA®leo combustible NA° 6 (fuel oil NA° 6 3uB), el precio promedio de 2008 en el
mercado de la costa estadounidense del Golfo de MAGxico fue de 72,9 US$/bbl, y su descuento con respecto al precio del Wl fue asA- 27,1 US$/bbl. Su precio relativo enpeorA* asA- con

respecto al aAto 2007, en que dicho descuento fue US$ 19,1 US$/ bbl .
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Durante el primer senestre de 2008, el crecimiento del consunp nundial estuvo nuy concentrado en diesel de bajo azufre, a consecuencia del fuerte crecimiento de |as econonmh-as
energentes del Asia y debido a una serie de crisis energAGticas en distintos paA-ses (China, Chile, Argentina, Uruguay y SudAjfrica) que termnaron sienpre demandando diesel para

generaci A*n ternpel Acctrica de A°ltino recurso.
La alta demanda por este producto obligA3 a usar a mhAjxima capacidad el parque refinador nundial, generando una sobreoferta de petrA3leo conmbustible NO 6 y de gasolina, |o que hizo caer
el precio relativo de estos productos respecto al crudo WII en el prinmer semestre. La contrapartida fue un gran prem o del precio del diesel con respecto al precio del crudo WII (y con

respecto a los precios del petrA3leo conbustible y gasolina), necesario para inducir la producci An de diesel requerida (25,0 US$/bbl).

En el segundo senestre, en canbio, se frenA®* la demanda por diesel al termnar las crisis termoel Acctricas en nuchos paA-ses, haciendo caer el precio relativo del diesel en relaciAn al

crudo WI a 21,7 US$/bbl .

En el caso de la gasolina, si bien el precio repuntA* en septienbre a consecuencia de la paralizaciA*n de |a producciAn de las refinerA-as de |a Costa del Golfo por la irrupciAn
sucesiva de | os huracanes Gustav y lke, en el A°ltino trinmestre el precio se desplom® al inpactar la crisis econA*mica al nmercado estadouni dense, que es el mayor consunidor mundial de
gasol i na, cayendo bajo el precio del crudo.

El precio relativo del petrA*leo conbustible nmejorA® notablenente en el segundo semestre, aunque su precio cayA* en tAcrminos absolutos, al salir de operaciones |as refinerA -as nenos
conplejas y al procesarse nmenos crudo pesado.

Mer cado Naci onal

La demanda por productos refinados en el nercado nacional fue de 19,9 mllones de nB, lo que significa un incremento de 4,3%respecto al 2007. De este total, 10,1 mllones de nB8 (51%

corresponden a Diesel, que vio aunentada su demanda en 6, 8% derivado principal nente de | os mayores requerinientos de la generaci A*n ternpel Acctrica en el priner semestre del aA+o.

Qros combustibles que tuvieron un incremento inportante durante el 2008 fueron la gasolina vehicular y el petrAileo conbustibles, con 3,8% y 2,8% por sobre el consuno del aAto

precedente respectivamente. Planilla incluA-da en el Analisis Razonado: analisisrazonado.200812c. 87756500. doc
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HECHOS RELEVANTES

En el ejercicio conprendido entre el 1 de enero y el 31 de dicienmbre de 2008, se realizA® la siguiente notificaci An de hechos esenci al es:

La junta extraordinaria de accionistas de Enap RefinerA-as S. A, constituida por |la Enpresa Nacional del PetrA3leo (ENAP) 99,96%y |a Corporaci An de Fonento de |a Producci A*n (CORFO)
0, 04% acordA3 aunentar el capital de la sociedad nediante |a capitalizaci An del 100% de las utilidades acunul adas al 31 de nmarzo de 2008, ascendientes a US$399.475.754,25 sin emsi A3n
de nuevas acciones, manteni Aéndose de esta forma la participaci An accionaria de ENAP y CORFO en dicha soci edad. La capitalizaciAn de utilidades acunul adas de ejercicios anteriores
(incluyendo |as del aAto 2007) de Enap RefinerA-as S.A, fue debidamente autorizada por el Mnisterio de Hacienda nediente COficio Ordinario NA°602, de fecha 27 de junio de 2008. La

capitalizaci An efectuada tiene por finalidad fortal ecer financieranente a Enap RefinerA-as S A .

Con fecha 31 de diciermbre de 2008, se celebrA® la Junta Extraordinaria 23 de Accionistas de |la Sociedad, con |la presencia de representantes de | os dos accionistas de |a Soci edad, esto
es, Enpresa Nacional del Petroleo (ENAP) y |a Corporaci An de Fomento de |a Producci An (CORFO), en la cual se aumentA® el capital de |a Sociedad en US$ 750.000.000, de |a suma de US$
653. 668. 091, dividido en 81.570.051 acciones, a |a suma de US$1.403.668.091, 18, dividido en 175.161.186 acciones. Hacenps presente que el accionista ENAP concurri A a dicho aunento de
capital de conformidad con | o autorizado por el Mnisterio de Hacienda, mediante oficios ordinarios nA°meros 1.207 y 1.359, respectivamente de fechas 24 de novienbre y 24 de dicienbre

de 2008, y habi Acndose tomado razA3n previamente por |a Contral orA-a General de |la RepA°blica del acuerdo de su directorio que autorizaba |a operaci A3n.
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