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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores
Enap Refinerias S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacién financiera de Enap Refinerias
S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del estado consolidado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero de 2008 y de los correspondientes estados consolidados integral de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y
2008. La preparacion de dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la Administracién de Enap Refinerias S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinioén sobre estos estados financieros con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados.
Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Empresa, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los cstados financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fandamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Enap Refinerfas S.A. y filiales al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y al 1 de enero de 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de cfectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2009 y 2008, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mol

Enero 29, de 2010
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ENAP REFINERIAS S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 1 DE ENERO DE 2008

(En miles de dolares)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efective y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activos de cobertura

Pagos anticipados

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Total activos corrientes en operacion

Activos no corrientes:

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inversiones en asociadas contabilizadas por el mélodo
de la participacion

Propiedades, planta y equipo, neto

Prapiedades de inversion, neto

Activos por impuestos diferidos

Activos de cobertura

Otros activos

‘Fotal aclivos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota
NO

25
12
23
11
10

22

12
23

22
10

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUSS MUSS$
58.978 67.917 93.508
692.342 653.300 974,959
65.124 50.264 44,547
1.006.002 771.039 1.488.150
2.824 24.636 24.203
11.152 14.108 14.922
161,586 233.989 284.298
1.998.008 1.815.253 2.924.587
19.796 16.255 44
392 1.575 150
53.771 43.418 44914
1.766.374 1.617.369 1.495.314
2.066 2072 2.078
336.992 335.530 80.44¢6
- - 996
6.805 5.261 0.151
2.186.196 2.021.480 1.633.093
4.184.204 3.836.733 4.557.680

L.as notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Préstamos que devengan intereses

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Otros pasivos

Ingresos diferidos

Pasivos de cobertura

T'otal pasivos corrientes

Pasivos ho corrientes:

Préstamos que devengan intereses
Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos
Ofros pasivos

Ingresos diferidos

Pasivos de cobertura

Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto atribuible a los controladores:
Capital emitido
Oftras reservas
Resultados Retenidos (pérdidas, utihidades acumuladas)
Patrimonio neto atribuible a los controladores
Interés no controlable

Total patrimonie neto

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Nota
N()

17
27
23
18

10

17
I8
22

13
14
15

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSE MUS$ MUSS
54.439 24.490 28.647
08.546 229,223 280.528
2.548.945 2.000.868 2.660.670
61.604 65.612 24.001
25765 67.278 24,887
2 2 -

i 71 71

3.550 14.727 2.302
2.792.922 2.402.271 3.021.106
430.988 510.609 492.401
95.543 123.335 140.540
199.224 284.702 65.397
159 174 188

427 498 569
32.535 55.442 3.269
758.876 974.760 702.364
1.403.668 1.403.366 254,192
169.917 169.961 ¥72.774
(987.147) (1.135.300) 355.765
586,438 438.027 782.731
45.968 21.675 51.479
632.406 459.702 834.210
4.184.204 3.836.733 4.557.680

Las notas adjuntas forman parle integral de esios estados financieros consolidados



ENAP REFINERIAS S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DI DICIEMBRI DI 2009 Y 2008
(En miles de dodares)

Ingresos ordinarios, total

Costos de ventas, tolal

Margen bruto

Otros ingresos de operacion, total

(astos de administracion

Otros pastos varios de operacion

Costos financieros

Participacion en ganancia de asociadas contabilizadas por el método de la participacion
Diferencias de cambio

Olras ganancias

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Ingreso por impuesto a las ganancias

CGanancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto
CGanancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de impuesto
Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en ¢l
patrimonio neto de la controladera ¢ interés no controlable (presentacion)

Gananeia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de parlicipacion en
¢l patrimonio neto de la controfadora e interés no controlable

Ganancia (pérdida) atribuible a intereses no controfables

ranancia (pérdida)

1.as notas adjuntas forman parte integral de estos estados financicros consolidados

Acumulado
01.01.2009 01.01.2008
Nota 31.12.2009 31.12.2008
N© MUSE MUSS
19 7.255.938 12.485.174
(7.168.720)  (13.379.567)
87.218 (894.393)
64.032 6.834
(29.267) (38.973)
(20.672) (25.150)
21 (111,531) (170,322}
9 12.543 15.097
65.877 {110.424)
344 697
68.544 (1.216.634)
22 86,318 128,172
134.862 (1.088.462)
154,862 (1,088,462)
149.625 (1.094.353)
16 5.237 5,891
154.862 {1.088.462)




ENAP REFE

NERIAS 5.A. Y FILIALES

LESTADOS DI RESULTADOS INTEGRALIZS CONSOLIDADOS
FOR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE i 2009 Y 2008
(En miles de délares)

Ganancin (pérdida) del ano

Otros ingresos y gastos con enrgo o shono en o patrimonio neto (presentacién)
RRevalotizaciones de propiedades, plantas y eguipos
Activos financieros disponibles para la venta
Coberlura de flujo de caja
Variaciones de valor razonable de otros activos
Ajusles por conversion
Ajustes de asociadas
Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como bencficios de planes de pensiones
Otros ajustes al patrimonio neto
Impuesto a la renta relacionade a fos componentes de ¢lros INgresos ¥ gastos
col: carge o abono en ¢l putrimenia neto
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimoenio neto, total

Resultado de ingresos y gasios integrales, total
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibies a {presentacién)
Resultado de ingresos y gasios integrales atribuible a tos accionistas imayoritarios

Resullado de ingresos v gastos integrales atribuible a inierés no condrolabic
Resultado de ingresos y gastos integrales, total

Las noias adjuntas fozman parte integral de cstos estados financicres consclidados

Acumulado
(1.01.2009 01012008
31122000 31.12.2008

MUSS MUSS
154.862 {1.088.462)

403 (26.246)
850 -
1.253 (26.246)
156.115 (1.114,708)
150.878 {1.120.559)
5237 5.891
156,115 (1.114.708)
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ENAT REFINERIAS S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVOS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DI 2009 Y 2008

{En miles de déiares)

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Método Direeto

Importes cobrades de clientes
Pagos a proveedores
Remuneraciones pagadas
Pagos recibidos y remitides por impuesio sobre el valor afiadido
Otros cobros (pagos)
Flujos de cfectivo por (atilizados en) operaciones

Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacion

Pagos por dividendos clasificados como de operaciones

Importes recibidos por infereses recibidos clasificados como de operacion

Pagos por intereses clasificados como de operaciones

Importes recibidos por impuestos a las ganancias devaelios

PPagos por impucstlos a fas ganancias

Otras entradas (salidas) procedentes de otras actividades de operacion
Flujos en efectivo por (utilizados en} otras actividades de operacion

Flugos de efective netos de (utilizados en) actividades de operacion
Flajos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion:

Reembolso de anticipos de préstamos en efectivo y préstamos recibidos
Incorporacion de propiedad, planta y equipo
Pagos para adquirir subsidiarias, neto det efectivo adquirido
Pagos para adquirir asociadas
Préstamos a empresas relacionadas
Préstamos a entidades no relacionadas
Otros desembolsos de inversion
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efective netos de (utilizados en) actividades de financiacion:

Importes recibidos pot emision de instrumentos de patritmonio neto
Oblencidn de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Pagos por intereses clasificados como financieros

Ilujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacidn
Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al cfectivo, estado de flujos de cfectivo, saldo inicial
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados {inancieros consolidados

Nota

25
25

31.12.2009 31.12.2008
MUS$ MUS$
8.907.495 16.169.332
(8.371.018) (12.562.129)
(143.721) (166.102)
(145.539) (3.720.612)
(22.285) 702.318
224.932 422 807
. 19.621
(4.062) (1.731)
180 915
(86.742) (188.228)
122.190 -
(33.300) (44.785)
58.126 27N
56,392 (214.233)
281.324 208.572
16.469 .
(250.729) (217.386)
- (1.033)
{89 -
- (265)
(947) -
(1.715) (17.993)
(237.011) (236.679)
- 2.620
- 38.552
(180) -
(52.311) (38.636)
180 -
(941) -
(53.252) 7516
(8.939) (25.591)
67.917 93508
58.978 67.917




ENAP REFINERIAS S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En miles de ddlares)

1.

INFORMACION GENERAL

Enap Refinerias S.A., (en adelante “Enap Refinerias™) es la matriz del grupo de empresas a
que se refieren los presentes estados financieros consolidados intermedios,

Con fecha 25 de junio de 2004, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 833. De acuerdo a lo anterior, la Sociedad
se encuentra sujeta a las normas de la citada Superintendencia.

Enap Refinerias S.A., es una Sociedad Anénima Cerrada, que comenzo a operar oficialmente
el 1 de enero de 2004. Fue creada por acuerdo adoptado en Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Petrox S.A, Refineria de Petréleo, realizada el 23 de diciembre de 2003,
cuando se aprobo la fusion de esta filial de Empresa Nacional del Petréleo (ENAP) con
Refineria de Petroleo de Concén S.A. (RPC), mediante la incorporacion de esta Gltima a la
primera. Petrox S.A. Refineria de Petroleo, ahora denominada Enap Refinerias S.A. se habia
constituido como Sociedad Andnima por escritura con fecha 16 de julio de 1981, ante el
Notario Raul Undurraga Laso, de Santiago.

Su giro comercial es la importacion, elaboracién, almacenamiento y comercializacion de
hidrocarburos y sus derivados; y todas las demas actividades que directa o indirectamente se
relacionan con las aqui mencionadas y con las que en forma detallada se expresan en el
articulo tercero del estatuto social vigente.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Las principales actividades de Enap Refinerias son la compra y refinacién de crudo y
productos, los cuales son adquiridos a su Sociedad matriz ENAP o a proveedores extranjeros.
El proceso de refinacion es realizado en la Refinerfa Aconcagua (comuna de Concén) y en Bio
Bio (comuna de Hualpén).

Adicionalmente participa en las 4reas de distribucidn y logistica, actividad que realiza
internacionalmente a través de su filial Manu Perd Holding S.A., Sociedad establecida en PerG
para importar combustibles desde Chile y venderlos en ese pais y en Ecuador, a través de la
red de estaciones de servicio de la coligada Primax.

El financiamiento de las importaciones de crudo y productos, es realizado por ENAP,
mediante el pago que efectia directamente a los proveedores. Ademas, presta servicios de
recepeion y almacenamiento de hidrocarburos, a través de terminales y estanques.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS APLICADAS
3.1. Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por Enap Refinerias y sus Sociedades filiales y han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB™), y aprobados por su Directorio en sesién
celebrada con fecha 5 de febrero de 2010.

Los estados consolidados de situacion financiera NIIF preliminar al 31 de diciembre de 2008 y
el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero de 2008, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Sociedad como
parte del proceso de conversion de la misma a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF") para el afio que termina el 31 de diciembre de 2009.

Los estados financieros consolidados de Enap Refinerias y filiales al 31 de diciembre de 2008,
los cuales fueron emitidos por la Sociedad con fecha 6 de febrero de 2009, fueron preparados
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales
fueron considerados como los Principios de Contabilidad previos, tal como es definido en la
NIIF 1, para la preparacion del estado consolidado de situacion preliminar NIIF. Los

principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Enap
Refinerias al 31 de diciembre de 2009 y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la Administracion de Enap Refinerias,
al aplicar las normas contables. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la
Administracién sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las estimaciones
y criterios contables significativos se detallan en la Nota N° 6.

Responsabilidad de la informacion v estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es de responsabilidad de
la Administracion de Enap Refinerias.

En los presentes estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones realizadas por
la Alta Administracion de Enap Refinerias y de las entidades consolidadas para cuantificar

algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos.



Estas estimaciones se explican con mayor detalle en la Nota N° 6, y se refieren a:

. Deterioro de activos

. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

. Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos financieros
. Provisiones por litigios y otras contingencias

. Calculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn disponible sobre los
hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2009, y han sido aplicadas de

manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

a. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros consolidados de Enap Refinerias
y filiales comprenden el Estado de Situacién Financiera al 1 de enero de 2008, (fecha de la
transicion), 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 y los estados de resultados y
de flujo de efectivo por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2008 y
2009 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF”), las que han sido adoptadas en Chile bajo denominacién: Normas de Informacion

Financiera de Chile (NIFCH), y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

b. Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados de Enap Refinerias (“la

matriz” y sus filiales) incluyen los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja después
de eliminar las transacciones entre compaiiias,

i) Filiales

Las filiales (incluyendo las entidades de propdsito especial EPE) son aquellas sobre las que
Enap Refinerias ejerce, directa o indirectamente su control, entendido como la capacidad de
poder dirigir las politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de
sus actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, del 50% o més de los derechos politicos de la Sociedad.
Astimismo, se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener
este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la
Sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.



A la hora de evaluar si Enap Refinerias controla a otra entidad se considera la existencia y el
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ¢jercidos. Las filiales se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

En cuadro adjunto, se detallan las Sociedades Filiales directas e indirectas (incluidas las
Entidades de Proposito Especial “EPE”), que han sido consolidadas por Enap Refinerias.

Porcentaje de participacion
RUT Sociedad Domicilio Relacién con la matriz accionaria

31122009 31122008 01.01.2008

0.E Manu Perd Holding S.A. Perit Filial Directa 99,9999% 99,9995%, 99,9959%,
96,913,550-7 Eteres y Alcoholes 5. A. (Iitalsa} Chile Entidaé de Propdsito Especial 20,8700% 20,8700% 20,8700%
96.969,000-4 Petrosul $.A. Chile Entidad de Proposite Especial 31,6000%  31,0000% 31,6000%
99.519.820-7 Energla Concdn 5.A. {(Enercon) Chile Entidad de Propédsito Especial 31,5000% 31,5000% 31,5000%
99.548.320-3 Productora de Diesel §.A. (Prodisa) Chile Entidad de Propésito Especial 35,0000% 35,0000% 35,0000%
99.519.810-K Cla. de Hidrdgeno del Bio-Blo §.A. (CHBB) Chile Entidad de Proposito Especial 5,0000% 5,0000% 5,0000%

ii) Coligadas o asociadas

Se consideran entidades coligadas o asociadas a aquellas sobre las cuales Enap Refinerias esta
en posicion de ejercer una influencia significativa, pero no un control ni control conjunto, por
medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras,

Segun el método del valor patrimonial, la inversion en una coligada se registrard inicialmente
al costo y su valor de libros se incrementara o disminuira para reconocer la porcidon que
corresponde al inversionista en la utilidad o pérdida obtenida por la entidad en que mantiene la
inversion, después de la fecha de adquisicion. El inversionista reconocerd, en su utilidad o
pérdida, la participacién que le corresponda en dicha utilidad o pérdida. Esto exige registrar la
inversidén en un comienzo al costo para Enap Refinerfas y luego, en periodos posteriores,
ajustar el valor libro de la inversion para reflejar la participacion de Enap Refinerias en los
resultados de la asociada, menos el deterioro del menor valor y otros cambios en los activos
netos de la asociada.

El resultado neto obtenido en cada ejercicio por estas Sociedades se refleja en ¢l estado de
resultados integrales consolidados como “Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadas
contabilizadas por el método de la participacion”.

Las pérdidas de las asociadas atribuidas al inversor que superen el interés de éste en dichas

asociadas no se reconocen, a no ser que exista por parte de Enap Refinerias obligacion de
cubrir las mismas.



iii) Entidad de Propésito Especial (“EPE™)

Se considera Entidad de Propésito Especial (“EPE”), a una organizacién que se constituye con
un propdsito o duracién limitada. Frecuentemente estas EPE, sirven como organizaciones
intermediarias. De alguna manera estas organizaciones cumplen con el rol de aislar el riesgo
financiero. De esta forma aunque Enap Refinerias posea una participacion inferior al 50% en
Energia Concon S.A. (en adelante “Enercon”), Eteres y Alcoholes S.A. (en adelante “Etalsa”),
Petrosul S.A. (en adelante “Petrosul”), Productora de Diesel S.A. (en adelante “Prodisa™) y
Compafiia de Hidrégeno del Bio-Bio S.A. (en adelante “CHBB”), tienen la consideracion de
ser "Sociedades Filiales”, ya que Enap Refinerias, directa o indirectamente, en virtud de

pactos o acuerdos entre accionistas, o como consecuencia de la estructura, ejerce el control de
las citadas sociedades.

También se ha reconocido el interés minoritario que corresponde al porcentaje de
participacion de terceros en las Sociedades Filiales.

Los resultados por operaciones entre empresas de Enap Refinerias y empresas asociadas se
han eliminado en el porcentaje de participacién que Enap Refinerias posee en éstas diltimas,

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades de Enap
Refinerias se han homogeneizado con los de la Matriz con el fin de presentar los estados
financieros consolidados en base a normas de valoracion homogéneas.

Los estados financieros de las entidades dependientes cuya moneda funcional sea distinta a la
moneda de presentacion, se convierten utilizando los siguientes procedimientos:

a) Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros.

b) Las partidas del estado de resultados utilizando el tipo de cambio medio del periodo.

¢)  El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién o
aportacion, y al tipo de cambio medio a la fecha de generacion para el caso de los
resultados acumulados. Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de
los estados financieros se registran en el rubro “Ajustes por conversién” dentro del
Patrimonio Neto,

Cuando se enajena una Sociedad con moneda funcional distinta al délar, las diferencias de
cambio diferidas como un componente de patrimonio neto, relacionadas con esa Sociedad, se

reconocen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se reconoce el resultado
derivado de dicha enajenacion.



Los resultados de los negocios adquiridos durante el ejercicio se imputan a los estados
financieros consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion; los resultados de los negocios
vendidos durante el afio se incluyen en los estados financieros consolidados para el periodo
hasta la fecha efectiva de enajenacién. Las ganancias o pérdidas de la enajenacién se calculan
como la diferencia entre los ingresos obtenidos de las ventas (netos de gastos) y los activos
atribuibles a la participacion que se ha vendido.

¢. Moneda funcional - La moneda funcional para cada entidad de Enap Refinerias se ha
determinado como la moneda del ambiente econémico principal en que funciona. Las
transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se han
convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se han convertido a las tasas de
cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se han incluido en las
utilidades o pérdidas netas del afio dentro de otras partidas financieras.

La moneda funcional y de presentacion de Enap Refinerias es el délar estadounidense. En la
consolidacion, las partidas del estado de resultados integrales correspondientes a entidades con
moneda funcional distinta al délar estadounidense se han convertido a esta Gltima moneda a
las tasas de cambio promedio. Las partidas del estado de situacion financiera se han convertido
a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio por la conversion de los activos

netos de dichas entidades se han llevado a patrimonio y se han registrado en una reserva de
conversion separada.

d. Bases de conversién - Los activos y pasivos en pesos chilenos, en unidades de fomento, y
en ofras monedas han sido traducidos a délares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2009  31.12.2008  01.01.2008

US$ US$ US$
Pesos chilenos 507,10 636,45 496,89
Unidades de fomento 0,02 0,03 0,03
Euro 0,70 0,71 0,68

¢. Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo del fondo de la transaccion.

LLos ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y Enap Refinerias tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.



f. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de
una sociedad se consideran transacciones en “moneda extranjera”, y se contabilizan en su
moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién. Al cierre de cada
gjercicio los saldos del Estado de Situacién Financiera de las partidas monetarias en moneda
extranjera se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que

surgen de tal valoracion se registran en la cuenta de resultados del afio en que éstas se
producen.

La diferencia de cambio resultante de las operaciones de financiacién a largo plazo que
forman parte de la inversion neta en una Sociedad extranjera, se contabilizan en la linea

“Reservas de conversion”, dentro del patrimonio de los estados de situacién consolidados
adjuntos.

g. Propiedades, planta y equipo - Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados
al costo, excluyendo los costos de mantencién peridédica menos depreciacidon acumulada,
menos pérdidas por deterioro de valor,

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo,
los costos por intereses del financiamiento, directamente atribuibles a la adquisicién o

construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta,

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a resultados del
gjercicio en que se producen. Cabe sefialar, que algunos elementos de propiedades, planta y
equipo de Enap Refinerias requieren revisiones periédicas. En este sentido, los elementos
objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de

desagregacioén que permita amortizarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registrara en los rubros “Otros gastos varios de operacién™ u “Otros ingresos
de operacién” de la cuenta de resultados.



Para la identificacion del inmovilizado material de naturaleza medioambiental, entendiendo
como tal aquel cuya finalidad es la de minimizar el impacto medioambiental y la proteccién y
mejora del medio ambiente, se realiza teniendo en cuenta la naturaleza, politicas y
regulaciones de las actividades desarrolladas por Enap Refinerias, de acuerdo con criterios
técnicos relativos a esta materia, generalmente se consideran como fuentes doctrinarias las
directrices emitidas por el American Petroleum Institute (4P1).

h. Depreciacién - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el
método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicion de los activos menos el valor
residual estimado entre los afios de vida Util estimada de los elementos. A continuacion se
presentan Jos principales elementos de propiedades, planta y equipo y sus afios de vida util
utilizados:

Vida atil
financiera afios

Edificios 30y 50
Plantas y Equipos

Plantas 10y 15

Equipos 10y 18
Equipos de tecnologia de la informacion 4y 6
Instalaciones fijas y accesorios 10y 20
Vehiculos de motor 7
Mejoras de bienes arrendados:

Edificaciones 10
Otras propiedades de planta y equipo 3y20

El valor residual y la vida util de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su
depreciacién comienza cuando los activos estdn en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, y por lo
tanto, no son objetos de depreciacion.

Enap Refinerias evalia, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de valor de
los activos de propiedades, planta y equipo. Cualquier reverso de la pérdida de valor por
deterioro, se registra en patrimonio.

i. Propiedades de inversi6n - El rubro “Propiedades de Inversidn™ incluye fundamentalmente
terrenos y construcciones que se mantienen con el proposito de obtener ganancias en futuras
ventas, o bien explotarlos mediante un régimen de arrendamiento.



Las Propiedades de Inversion se valoran por su costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Las Propiedades de Inversion, excluidos terrenos, se deprecian distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida (til.

J- Menor valor - Corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio pagado en la
adquisicion de Sociedades y el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de las sociedades adquiridas a la fecha de compra.

Si la diferencia es negativa, es preciso hacer una reevaluacion de la valoracion de los activos,
pasivos y pasivos contingentes adquiridos. Si tras la misma, la diferencia negativa siguiera
existiendo, ésta se registraria como un beneficio en el rubro “Otros ingresos de operacion” de
la cuenta de resultados.

Los menores valores no se amortizan y de acuerdo con lo establecido por la NIIF 3, se
valorizan posteriormente por su costo menos las pérdidas de valor acumuladas.

k. Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al
costo en el reconocimiento inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles

son registrados al costo menos cualquier amortizacion acumulada v cualquier pérdida
acumulada por deterioro,

Las vidas utiles de los activos intangibles son seflaladas como finitas e indefinidas. En el caso
de los activos intangibles con vida util indefinida, anualmente se realiza la prueba de deterioro
de valor, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE™).

1. Activos no corrientes y operaciones discontinuadas - Los activos no corrientes y
operaciones discontinuadas se clasifican como disponibles para la venta si su importe en libros
se recupera a través de una operacidn de venta y no a través de un uso continuado de los
mismos. Esta condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La venta se
considera altamente probable si previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la
fecha de clasificacion.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros y el valor
razonable menos el costo de venta.

m. Deterioro del valor de los activos no financieros - Los activos intangibles que tienen una
vida Gtil indefinida y los menores valores, no estan sujetos a amortizacion y se deben someter
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El

importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor en uso, el mayor de los dos.



A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més

bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del menor valor, que hubieran sufrido una pérdida por

deterioro se someten a revisiones a cada fecha del estado de situacion financiera, por si se
hubiera producido reversos de la pérdida.

Los activos sobre los cuales se aplica la metodologia anteriormente descrita, son los
siguientes:

« Menores valores
« Activos intangibles
« Inversiones en sociedades filiales

n. Activos financieros - La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar
Activos financieros mantenidas hasta su vencimiento

1
2
3
4. Activos financieros disponibles para la venta

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros.

L.a Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

i) Activos financieros a valor razonable a través de resultados: Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos

para su negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente, su
valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor justo).

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas a su valor razonable, los resultados
obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

ii) Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.
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iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la Sociedad tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe
que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir ¢ la fecha del Estado de Situacién Financiera, que se clasifican como activos corrientes.

iv) Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para
la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de
las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracién

pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del Estado de Situacién
Financiera.

v) Deteriore de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado
de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros
se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados
de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Las inversiones financieras de la compafiia son realizadas en instituciones de la
mas alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha
un indicio de deterioro respecto de su valor libro.

vi) Reconocimiento y medicion de activos financieros: Las adquisiciones y enajenaciones
de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo.

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable més los costos de la
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las
inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones han vencido o se han transferidos y la Sociedad ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable (con
contrapartida en patrimonio y resultados, respectivamente). Los préstamos y cuentas por
cobrar, y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran por su costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
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Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados en el afio en
el que se producen los referidos cambios en el valor justo. Los ingresos por dividendos de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en ¢l estado de
resultados en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho de la Sociedad a
percibir los pagos por los dividendos.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda denominados
en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta son separados entre
diferencias de cambio resultantes de modificaciones en el costo amortizado del titulo y otros
cambios en el importe en libros del mismo. Las diferencias de cambio se reconocen en el
resultado del ejercicio y los otros cambios en el importe en libros se reconocen en el
patrimonio neto, y son estos ultimos reflejados de acuerdo con NIC 1 a través del estado de
otros resultados integrales. Las diferencias de cambio sobre inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
cambio sobre dichos instrumentos clasificados como activos financieros disponibles para la
venta, se incluyen en el patrimonio neto en la reserva correspondiente, v son reflejados de
acuerdo con NIC 1, a través del estado de otros resultados integraies.

Cuando el valor de un titulo clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el
patrimonio se incluyen en el estado de resultados.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método
de interés efectivo se reconocen en el estado de resultados en el rubro otros ingresos. Los
dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de
resultados en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho de la Sociedad a
percibir el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, 1a referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares, el
analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso maximo de informacion del mercado y confiando lo menos posible en
informacion interna especifica de la entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada
pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las inversiones a su costo de
adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si fuera el caso.

La Sociedad evaltia en la fecha de cada Estado de Situacion Financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por detenoro.
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En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, para
determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerard si ha tenido lugar un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su costo.
Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la
pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el
estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de
resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

0. Instrumentos financieros derivados y de cobertura - Los contratos de derivados
suscritos por Enap Refinerias, corresponden principalmente a contratos forward de moneda y
swaps de tasa de interés, para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de
interés y de tipo de cambio, y a opciones Zero Cost Collar, todos ellos corresponden a
contratos de cobertura, por lo que los efectos que se originen producto de los cambios en el
valor justo de este tipo de instrumentos, se registrardn en activos y pasivos de coberturas,
siempre y cuando la cobertura de esta partida haya sido declarada como altamente efectiva de
acuerdo a su propdsito de cobertura. La correspondiente utilidad o pérdida no realizada se

reconocera en resultados del afio en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir con
las caracteristicas de un contrato de cobertura.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado
el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método
para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura v, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta
cubriendo. El Grupo actualmente mantiene solo instrumentos designados como coberturas del
valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable) coberturas de un
riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo).

El valor justo de los contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de
cambio forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento. El valor justo de
los contratos swap de tasa de interés es determinado en referencia a los valores de mercado de
mnstrumentos similares.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un

activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12
meses
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Coberturas de flujos de efectivo

La porci6n efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados
y que califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio a través del
estado de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de resultados en los afios
en los que la partida cubierta afecta los resuitados (por ejemplo, cuando la venta proyectada
cubierta ocurre o el flujo cubierto se realiza). Sin embargo, cuando la transaccion prevista
cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo
existencias o activos fijos), las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en €l patrimonio
se transfieren del patrimonio y se incluyen como parte del costo inicial del activo. Los montos
diferidos son finalmente reconocidos en el costo de los productos vendides, si se trata de
existencias, o en la depreciacién, si se trata de activos fijos.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los
criterios para ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se
reconoce cuando la transaccion proyectada afecte al estado de resultados. Cuando se espere
que ya no se produzca una transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio se transfiere inmediatamente al estado de resultados.

Derivados implicitos: Enap Refinerfas evalda la existencia de derivados implicitos en
contratos de instrumentos financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no esté
contabilizado a valor razonable. En caso de no estar estrechamente relacionados, cuando la
entidad primero se convierte en una parte de tal, los derivados implicitos son separados del
contrato principal, que no es medido a valor justo a través de resultado, cuando el andlisis
muestra que las caracteristicas econdmicas y los riesgos de los derivados implicitos no estan
estrechamente relacionados con el contrato principal.

p- Reconocimiento de ingresos y gastos - Los ingresos por ventas y servicios son
reconocidos por Enap Refinerias, cuando los riesgos relevantes y beneficios de la propiedad de
los productos son transferidos al comprador y los productos son entregados en la ubicacién
acordada. Los ingresos son medidos al valor justo de la consideracion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios,
neto de los descuentos e impuestos relacionados.
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Enap Refinerias reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de

manera fiable y es probable que los beneficios economicos futures vayan a fluir a la sociedad,
segun se describe a continuacién:

i} Ventas de bienes: Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando una
entidad de Enap Refinerias ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el precio al que se venden los productos y no existe ninguna obligacion
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar indicado
por el comprador, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de
aceptacion ha finalizado, o bien Enap Refinerias tiene evidencia objetiva de que se han
cumplido los criterios necesarios para la aceptacion, Las ventas se reconocen en funcion
del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las
devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Se presume que no existe un componente
de financiacion significativo, debido a que las ventas se realizan con un periodo medio de
cobro reducido, lo que estd en linea con la practica habitual del mercado.

if) Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios efectivamente prestados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

iii) Ingresos por dividendos: Los dividendos son reconocidos cuando el derecho de
Enap Refinerias de recibir el pago queda establecido.

iv) Ingresos por intereses: Los intereses son reconocidos usando el método del tipo de
interés efectivo.

v) Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos corresponden a valores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se
amortizan linealmente con abono a resultados sobre base devengada.

vi) Gastos: Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucién de un activo o el
incremento de un pasivo que se puede medir en forma fiable.

q. Existencias - Las materias primas, productos en proceso, productos terminados y
materiales, estan valorizados inicialmente al costo. Posteriormente al reconocimiento inicial,
se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo. Enap Refinerias utiliza el
método FIFO como método de costeo para los productos en existencia y para los materiales
utiliza el método del Precio Promedio Ponderado.

Ll valor neto realizable, representa la estimacion del precio de venta al cierre del ejercicio

menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, ventas y distribucion.
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r. Provision de beneficios al personal - Los costos asociados a los beneficios contractuales
del personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el ejercicio,
son cargados a resultados en el afio en que se devengan.

Las obligaciones reconocidas por concepto de indemnizaciones por afios de servicios surgen
como consecuencia de acuerdos de caracter colectivo suscritos con los trabajadores de la
sociedad en los que se establece el compromiso por parte de la empresa. La Sociedad reconoce
el costo de beneficios del personal de acuerdo a un calculo actuarial, segin lo requiere NIC 19
“Beneficios del personal” el que incluye variables como la expectativa de vida, incremento de

salarios, etc. Para determinar dicho calculo se ha utilizado una tasa de descuento del 5,5%
anual.

s. Provisiones y pasivos contingentes - Se registran las provisiones relacionadas con
obligaciones presentes, legales o asumidas, surgidas como consecuencia de un suceso pasado

para cuya cancelacién se espera una salida de recursos, cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable, o para cuya liquidacioén no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Enap Refinerias no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de
contratos de cardcter oneroso, 1os cuales se registran como provision y son revisados a la fecha
de cada estado de situacién financiera para ajustarla de forma tal que reflejen la mejor
estimacion existente a ese momento.

t. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos - Enap Refinerias y sus filiales en Chile
determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de acuerde con las
disposiciones legales vigentes en cada afio.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto sobre sociedades se registra en la cuenta de resultados consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidado en funcién de donde
se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el
valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos de impuestos

diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio
del estado de situacidn financiera, segin corresponda.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.

En el caso de las sociedades extranjeras de Enap Refinerias, éstas presentan individualmente
sus declaraciones de impuesto, de acuerdo con fa norma fiscal aplicable en el pais de
operacion.

u, Pasivos financieros - Los préstamos, obligaciones con el pablico y pasivos financieros de
naturaleza similar, se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la
vida de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras, se clasifican como pasivos cortrientes a menos que la Sociedad,
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de
la fecha del balance.

v. Distribucioén de dividendos — La politica de distribucion de dividendos utilizada por Enap
Refinerias, es la establecida en la Ley N° 18.046 que rige a las sociedades andnimas.

w. Arrendamientos — Enap Refinerias tiene arrendamientos operativos en los cuales la
propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el activo permanecen en el arrendador.

Los ingresos o gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en ¢l rubro
“Otros ingresos de operacion” u “Otros gastos de operacion” de la cuenta de resultados segun
Se INCurren.

x. Medio ambiente - La politica de la compaifiia es activar los gastos medio ambientales
asociados a proyectos y reconocer como parte del resultado el resto de los desembolsos.

y. Acreedores comerciales - Los acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa
interés efectivo. Cuando el valor nominal de la cuenta por pagar no difiera significativamente

de su valor justo, el reconocimiento serd a su valor nominal.

z. Efectivo y equivalentes al efectivo - La empresa considera equivalentes al efectivo
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo riesgo de
cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de Enap Refinerias, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.
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Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.2. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion
efectiva al 31 de diciembre de 2009.

Normas revisadas y modificadas Fecha de aplicacion obligatoria

Nuevas NIIF

NIF 9, Instrumentos financieros Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Enmiendas

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas ~ Petiodos anuales iniciados el 1 de julio de
Internacionales de Informacion Financiera 2009

NIIF 2, Pagos basados en acciones Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2010

NIIF 3 {Revisada), Combinacion de negocios Periodos anuales iniciados el 1 de julio de
2009

NIC 27 (Revisada), Estados financieros consolidados e Perfodos anuales iniciados el 1 de julio de

individuales 2009

NIC 24, Revelacion de partes relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del

1 de enero de 2011

NIC 32, Clasificacion de derechos de emisidn Perlodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2010

NIC 39, Instrumentos financieros: Medicion y Aplicacién retrospectiva para perfodos
reconocimiento — Items cubiertos elegibles anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2009

Mejoras a NIIFs — Coleccién de enmiendas a doce Normas ~ Periodos anuales iniciados en o después del
Internacionales de Informacién Financiera | de enero de 2010
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Nuevas Interpretaciones

CINIIF 17, Distribucidén de activos no monetarios a Periodos anuales iniciados en o después del
propietarios 1 de julio de 2009

CINIIF 19, Extincién de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después del
instrumentos de patrimonio 1 de enero de 2010

Enmiendas a Interpretaciones

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después del
definidos, requerimientos mintmos de fondeo y su 1 de enero de 2011
interaccion

La Administracién de Enap Refinerfas estima que estas normas, enmiendas ¢ interpretaciones,
antes descritas, se adoptardn en los estados financieros consolidados de la Compafiia,
iniciados al 1 de enero de 2010, y que la adopcién de tales normas, enmiendas e
interpretaciones no tendran un impacto significativo en los estados financieros consolidados
de la Compaiiia en el periodo de su aplicacién inicial.

PRIMERA APLICACION DE LAS NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2008, Enap Refinerias y filiales emitieron sus estados financieros
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile y normas e
instrucciones emitidas por la SVS y a contar del 1 de enero de 2009, los estados financieros de
Enap Refinerias y filiales son emitidos de acuerdo a las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, Enap Refinerias y filiales definié como su periodo de
transicion a las NIIF, el afio 2008, estableciendo como periodo para la medicién de los efectos
de primera aplicacioén el 1 de enero de 2008.

En base a NIIF 1, para elaborar los presentes estados financieros consolidados, antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

4.1. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Enap Refinerias

a. Combinaciones de negocio - Enap Refinerias ha aplicado la exencion establecida en
la NIiF 1 para las combinaciones de negocios. Por lo tanto, no ha re-expresado las

combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de transicion
del 1 de enero de 2008.

b. Valor razonable o revalorizacién como costo atribuible - Enap Refinerias ha

elegido medir sus activos de terrenos a su valor razonable a la fecha de transicion del 1
de enero de 2008.
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4.26

¢. Instrumentos financieros compuestos - Enap Refinerias no ha emitido ningtn
instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencion no es aplicable.

d. Activos y pasivos de subsidiarias, coligadas y negocios conjuntos con distinta
fecha de transicion - Esta exencion no es aplicable debido a que los activos y pasivos
de subsidiarias y coligadas efectuaron ajuste a sus estados financieros de manera

extracontable para dejarlos expresados bajo NIIF, a la fecha de primera adopcion de
Enap Refinerias, es decir, al 1 de enero de 2008.

e. Transacciones con pagos basados en acciones - Esta exencion no es aplicable para
Enap Refinerias.

f. Contratos de seguros - Esta exenci6n no es aplicable para Enap Refinerias.

g. Valorizacién inicial de activos y pasivos financieros a su valor razonable - Enap
Refinerias no ha aplicado la exencién contemplada en la NIC 39 revisada, respecto del
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados de instrumentos

financieros para los que no existe un mercado activo, Por tanto esta exencién no es
aplicable.

h. Concesiones de servicios - Esta exencion no es aplicable para Enap Refinerias.

Conciliacién entre las NIIF y los Principios Contables Generalmente Aceptados en
Chile

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF en Enap Refinerias. La conciliacidén proporciona
informacion del impacto de la transicidn con los siguientes detalles:

a. Reconciliacion del Patrimonio neto consolidado al 1 de enero, y 31 de diciembre de

2008, bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile (“PCGA
Chilenos™) y bajo NIIF:

Patrimontio al
31.12.2008  01.01.2008
MUS$ MUSS$

Patrimenio en base a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile 336,423 (659.463
Ajustes NIIF:
Revalorizacion de activos de acuerdo a costo alribuido (bajo NIUF 1) {}) 170.22¢ 170.220
Efecto por deflactacion de activos por moneda funcional délar {2) (40,626) {40.626)
Impuestos diferidos por primera adopcion y eliminacion cuenta complementaria 9.196 2929
Presentacion de derivados de acuerdo a TAS 39 12.243 21.901
Efecto por reconocimiento de entidades de proposito especial 4.626 22.287
Efecta por reconecimiento de contratos enerosos (55.884) (55 884)
fecto en interés no controlable (3) 21.675 51.479
Otros 1.829 2441
Patrimonio NIIF 459,702 §34.210

20



b. Reconciliacion de los Estados de Resultados Integrales consolidado al 31 de
diciembre de 2008, bajo los Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile
(“PCGA Chilenos™) y bajo las NIF:

Acumulado
Conciliacién resultado 01.01.2008
31.12.2008
MUSS$
Resuitado en base a Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile (1.096,171)
Depreciacion repuestos criticos (2.962)
Efecto por reproceso de deflactacion de activo fijo (1.070)
Impuestos diferidos (380)
Efecto por reconocimiento de entidades de propésito especial 1.923
Efecto de cdleulo actuarial indemnizacion por afios de servicios -
Efecto por reconocimiento de contratos onerosos 4.295
Efecto en interés no conirolable 5.891
Otros 12
Subtotal (1.088.462)
Cobertura de flujo de caja (26.246)
Impuesto a la renta relacionado a jos componentes de otros
ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto -
Resultado integral de acuerdo a NIIF (1.114.708)

Explicaciones de los ajustes mas significativos:
(1) Revalorizacion de activos fijos bajo costo atribuido

Como parte del proceso de primera adopeidn, Enap Refinerias ha decidido
medir sus activos terrenos a su valor razonable como costo atribuido
acogiéndose a la exencion presentada en la NIIF 1.

(2) Efecto por deflactacion de activos por moneda funcional délar

Enap Refinerias a contar del 1 de enero de 2005, adopta como su moneda
funcional el délar estadounidense, situacién que origing efectuar un ajuste de
conversion de los activos y pasivos monetarios vigentes a la fecha de adopcién
de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 21 en donde se indica que las transacciones
deben ser convertidas a su costo histérico, es decir a su fecha de transaccién,
esta norma implicd un reproceso de los activos fijos vigentes a la fecha de
transicion.
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(3) Efecto en interés no controlable

Producto de la incorporacion de las entidades de proposito especial al
consolidado, se ha generado un interés no controlable relevante debido a que la
entidad no posee un porcentaje superior al 50% de su participacién, sobre los
patrimonios de estas entidades, sin embargo, ejerce el control sobre éstos.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURAS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Enap Refinerias esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus
resultados.

La empresa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Empresa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos para Enap Refinerias, asf como una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Empresa, si es el caso.

1. Riesgo de mercado

Is la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios o indices de crudo y productos, etc., produzean pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacidn o indexacion de éstos a dichas variables.

1.1.-Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de Enap Refinerias considera
fuentes de fondos a tasa variable (préstamos bancarios de corto y largo plazo).

La porcién del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente consistente en la
tasa flotante LIBOR de 3 6 6 meses més un margen, expone a la empresa a cambios en sus
gastos financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBOR.

La deuda financiera total de Enap Refinerias y filiales al 31 de diciembre de 2009 se resume
en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

Tasa Tasa
Millones de USS$ fija flotante Total
Deuda proyecto filiales 68 407 475
Totales 68 407 475
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Nota: los datos del cuadro adjunto corresponden solo al capital de la deuda y no incluyen
intereses devengados u otros conceptos.

Instrumentos de mitigacion del riesgo:

Con el fin de reducir la variabilidad de sus gastos financieros, Enap Refinerias ha contratado
instrumentos de cobertura aplicables a algunas de las partidas de deuda del cuadro anterior:

Para los proyectos de filiales han contratado instrumentos del tipo interest rate swap para pasar
a tasa fija el 100% de su deuda a tasa flotante.

Exposicion residual al riesgo:

Considerando la existencia de los instrumentos de cobertura sefialados anteriormente, el saldo
neto de obligaciones de Enap Refinerias cuyo costo financiero permanece plenamente afecto a
las fluctuaciones de la tasa de interés LIBOR asciende a MUS$ 436.000, es decir, el 15% del
total. En funcion de dicho monto, un incremento de un 1% en la tasa LIBOR aplicable
(trimestral o semestral segun el tipo de deuda) generaria un incremento anual de los gastos
financieros de la empresa de aproximadamente MUSS 4.360.

1.2.-Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de Enap Refinerias es el dolar estadounidense. Sin embargo, existen
partidas relevantes de los estados financieros denominadas en moneda local (pesos o UF),
como por ejemplo, la facturacion de las ventas. Lo anterior expone dichos activos a cambios

en su valor en délares en la medida que se produzcan fluctuaciones en la paridad peso/USS o
UF/USS.

Medidas de mitigacion:

La exposicion del flujo de facturacion a las variaciones en el tipo de cambio se minimiza
fundamentalmente a través de la politica de precios de productos basada en la paridad de
importacion, mecanismo por el cual el precio de venta local de los productos es recalculado
semanalmente de acuerdo al tipo de cambio vigente.

Con respecto a las cuentas del balance, la principal partida expuesta es “cuentas por cobrar™
correspondientes a las ventas locales (denominadas en pesos). Enap Refinerias ejecuta
operaciones de cobertura para mitigar el riesgo cambiario asociado a esta partida.

Por su parte, el saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009, correspondiente a
ventas locales ascendio al equivalente de MUSS 567.331. Lo anterior implica que un aumento
del tipo de cambio de $10 produciria una disminucion del valor en dolares de las cuentas por
cobrar de MUSS$ 10.971.
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Con ¢l fin de minimizar este riesgo, Enap Refinerias mantiene en operacién una politica de
cobertura consistente en el cierre semanal de contratos forward de tipo de cambio, por un
monto equivalente al 70% de las ventas estimadas para dicha semana y por plazos
correspondientes a las fechas estimadas de cobro de la respectiva facturacién.

1.3.-Riesgo de precio de commodities

El negocio de Enap Refinerias consiste principalmente en la compra de crudos en el mercado
internacional para su refinacion y posterior venta de los productos as{ elaborados en el
mercado doméstico, de acuerdo a su politica de precios de paridad de importacion.

El margen de refinacidn obtenido por Enap Refinerias se encuentra afecto a la fluctuacién de
los precios internacionales del petroleo crudo, de los productos refinados vy al diferencial entre
ambos (margen internacional o “crack™). Considerando un nivel de refinacién promedio de 72
millones de bbl al afio, una variacién de US$ 1 / bbl en el crack tendria, ceferis paribus, un
efecto en resultados de MUSS$ 72.000.

Como estrategia central para enfrentar el riesgo de variacién del margen de refinacién, Enap
Refinerias ha orientado sus inversiones al incremento de su flexibilidad productiva y de la
calidad de sus productos. Hasta ahora no se han contratado derivados financieros para fijar el

margen de refinacion, pero se estan monitoreando permanentemente los niveles de precio
ofrecidos por el mercado.

Por otra parte, debido al tiempo que transcurre entre el momento de la compra de los crudos y
la venta de los productos refinados a partir de éstos, Enap Refinerias esta afecta también al
time spread o riesgo de que al producirse la venta de los productos, sus precios se encuentren
en un nivel més bajo que el imperante en el momento de la compra del crudo. Las pérdidas o

ganancias producidas por este motivo aumentan la volatilidad del resultado operacional de
Enap Refinerias.

Enap Refinerias importa en promedio aproximadamente 6 millones de bbl de petréleo crudo
mensuales. Una caida de USD 1/ bbl en el precio de la canasta de productos durante el ciclo
de inventario de refinacién, tiene un efecto inmediato de MUS$6.000 en el margen de
refinacién de Enap Refinerias.

Con el fin de mitigar este riesgo Enap Refinerias mantiene en practica una estrategia de
cobertura consistente en el cierre de collars de opciones destinados a proteger, dentro de una
banda, el precio de un porcentaje de sus embarques de petroleo crudo. Esta estrategia es
complementada con el uso de contratos de venta swap de productos refinados.
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2. Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la empresa para amortizar o refinanciar a precios
de mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras
de Enap Refinerias y filiales vigentes al 31 de diciembre de 2009:

Millones de US$ 2010 2011 2012 2013 2014  Total
Deuda proyecto filiales 43 47 42 43 300 475
Totales 43 47 42 43 300 475

Nota: los datos del cuadro adjunto corresponden sélo al capital de la deuda y no incluyen
intereses devengados u otros conceptos.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez, Enap Refinerias mantiene dentro de su
estructura de financiamiento una mezcla de deuda de corto y largo plazo, diversificada por tipo

de acreedor y mercado, gestionando con anticipacion el refinanciamiento de las obligaciones a
plazo.

3.- Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras
con Enap Refinerfas. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:

3.1.-Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente, depésitos a
plazo, operaciones con pactos de retrocompra y valores negociables en general. La capacidad
de Enap Refinerfas de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del
banco en el que se encuentren depositados.

Como mitigante a este riesgo, Enap Refinerias tiene una politica financiera que especifica
parametros de calidad crediticia que deben cumplir las instituciones financieras para poder ser
consideradas elegibles como depositarias de los productos sefialados arriba, asi como limites
maximos de concentracion por institucion.

3.2.-Obligaciones de contrapartes en derivados - Corresponde al valor de mercado a favor
de Enap Refinerias de contratos derivados vigentes con bancos.

Como mitigante a este riesgo, Enap Refinerias tiene una politica de administracion de

productos derivados que especifica parametros de calidad crediticia que deben cumplir las
instituciones financieras para poder ser consideradas elegibles como contrapartes.

25



3.3.-Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta de Enap
Refinerias es significativamente bajo, toda vez que casi la totalidad de las ventas locales
{(=95%) corresponden a facturacion a las 4 principales distribuidoras de combustible ¢ a
empresas distribuidoras de gas licuado.

Por su parte, la incorporacion de nuevos clientes estd sujeta al analisis de su solvencia
financiera y a su aprobacién por el Comité de Crédito de Enap Refinerias. Dicho comité
coordina, con las Unidades de Crédito y Cobranza de ENAP y Enap Refinerias, las acciones
de cobranza requeridas en caso de atraso en los pagos.

Al 31 de diciembre de 2009, la exposicidn tota de Enap Refinerias a los deudores por venta,
ascendia a MUSS 638.814, segin se indica en la Nota 12.

No hay garantias por montos significativos para cubrir dicha exposicién, pues como se ha
seflalado, casi la totalidad de las ventas corresponden a empresas distribuidoras de combustible
o de gas licuado, con las cuales Enap Refinerias opera en base a ventas a crédito sin garantia.

Considerando lo expuesto anteriormente, Enap Refinerias ha estimado que no existen deudas
incobrables al 31 de diciembre de 2009.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de Enap Refinerias, las cuales se describen en la
Nota N° 3, la Administracion hace estimaciones y juicios en relacion al futuro sobre los
valores en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y los juicios asociados se basan en
la experiencia histérica y en otros factores que son considerados relevantes. Los resultados
actuales podrian diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administraciéon de Enap Refinerias. Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen
en el afio en el cual se revisa la estimacion, si la revisidon afecta s6lo ese periodo, o en el
periodo de revisidn y periodos futuros, si la revisidon afecta tanto los periodos actuales como
los futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

Administracién de Enap Refinerias ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

6.1. Reconocimiento de ingresos y gastos - Los ingresos por venta son reconocidos por Enap
Refinerias, cuando los riesgos relevantes y beneficios de la propiedad de los productos
son transferidos al comprador, usualmente cuando la propiedad y el riesgo son
transferidos al cliente y los productos son entregados en la ubicacion acordada. Los
ingresos son valuados al valor justo de la contrapartida recibida o por recibir. Los
dividendos son reconocidos cuando el derecho de Enap Refinerias de recibir el pago
queda establecido.
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Los ingresos diferidos corresponden a valores percibidos anticipadamente en virtud de un
contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abono a
resultados sobre base devengada.

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento
de un pasivo que se puede medir en forma fiable.

6.2. Deterioro de activos - Al menos anualmente Enap Refinerias revisa los valores libros de
sus activos tangibles para determinar si existe algin indicador de que estos activos hayan
sufrido alguna pérdida de valor. Si tal indicador existe, el valor recuperable del activo es
estimado con el fin de determinar la magnitud de la pérdida por deterioro. En los casos de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo (“UGE™) a la cual el activo
pertenece. LI monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor valor

entre su valor justo (utilizando la metodologia de flujos futuros descontados) y su valor
libros.

6.3. Vidas 1tiles de propiedades, planta y equipo - La Administracién de Enap Refinerias
determina las vidas Wtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion de sus
activos fijos. Esta estimacion estd basada en los ciclos de vida proyectados de los
productos para su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente
como consecuencia de innovaciones técnicas en respuesta a ciclos del sector severos. La
Administracién incrementard el cargo por depreciaciéon cuando las vidas utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o depreciard o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido. Enap Refinerfas
revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de propiedades, planta y equipo, al cierre de
cada periodo de reporte financiero anual.

6.4. Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos financieros - El
valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. Enap Refinerias usa el juicio para seleccionar
una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones
de mercado existentes en la fecha de cada Estado de Situacién Financiera. En el caso de
los instrumentos financieros derivados, los supuestos realizados estin basados en las tasas
de mercado cotizadas ajustadas por las caracteristicas especificas del instrumento. Los
otros instrumentos financieros se valorizan usando un analisis de los flujos de efectivo
descontados basado en presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los precios o
tasas de mercado observadas.

6.5. Provisiones por litigios y otras contingencias - El costo final de la liquidacion de
denuncias y litigios puede variar debido a estimaciones basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de dafios.
Por tanto, cualquier variacion en circunstancias relacionadas con este tipo de
contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la provisién por
contingencias registrada.
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Enap Refinerias realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones
para saneamientos y remediaciones medioambientales que estan basados en la
informacion actual relativa a costos y planes esperados de remediacion. En el caso de las
provisiones medioambientales, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar,
asi como a variaciones en las tecnologias de saneamiento. Por tanto, cualquier
modificacidn en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones,

asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto

significativo en las provisiones registradas para estos costos.

6.6

Calculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - La correcta

valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacion de los activos por impuestos diferidos
y la periodicidad de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las
normas impositivas, asf como de transacciones futuras imprevistas que impacten los
Estados de Situacién Financiera de impuestos de la Compafiia.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presentan los movimientos del rubro de propiedades, planta y equipo al 31
de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 v 1 de enero de 2008:

Pantay | L de O.mm
Comstruecion Edificios, N ' X s {ifas | Vehiculos de]  propicdades, .
Ao nctual Terrenos couipes, 1 teenelogins de o o ) o Total
on ursy neto ¥ aceesorios, nete { motor, neto | planta x Squipo,
ueto ifurmncida, neto neto
MUSE MUSS MUSS MUSY MUSS MUSS MUSS MUSS MUsY
[Saldos infctaies al O1.01.2009 272429 185,404 HLAUE 401788 317 8.439 1.037 677.52% 1617369
Adiciones 167436 20593 253 22304 15 G698 264 76,885 248,368
T ins & {desde) propicdades de inversién - - - - . - - - -
Retiros y casiigos {4.571) - 734 {17y - (1 (13.448) (17313
Gasto por deprecincion - (1112 (69, 120) {123y {1.221) (67} (31307 (122,054
Otros incremcntos {decrementos) (S0.852)] - 429 52,562 18 - 2 ART -
Cambios, total 195,983 20513 {430 0480 (o7 52 88 17.001 149,005
Sutdos finales at 31,12 2009 378412 208 917 9.978 468268 230 7910 1125 094,528 1.766.374
Plantny | Equi 1 de . " . O_lru,\
Ado sctal Construccion Tersenns Edificlos, C(]lllil(l;. teenologias de Tastal, s fijas | Vehiculus de|  propiedades, Total
on Curse ; netn i . - ¥ aecesorios, nete § motor, netlo | planda v egqudpo,
neta informucién, nete neto
MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUSS MUSS MUSS
Saldos iniciales 011.01.2008 236,341 120.515 8588 394364 83 .60 125 H65438 1.495.314
Agdicioncs 169 104 188Y 924 13.825 183 - LO30 34566 224.514
Transforencias  (desde) propiedades de inversion - - - - - - - -
Relires y cnstigos (5.208) - (5.341) . - - . {10,549
CGasto por depreciacian - (1183} {66.461) 127 (1.221)) RIEH (22.80%) ©1915)
Olros incremenos (decremetos) {127 808) . 2.079 125,408 - - - 328 -
Cambios, tolat 36.088 4889 1.820 67,424 54 (1.221) a1z 12089 122,055
Saldos finalgs al 3).32. 2008 272429 185404 10,408 461,788 337 8439 3037 077.527 1617368
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A continuacion se presentan los saldos del rubro de propiedades, planta y equipo al 31 de

diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008:

Propiedades, Planta y Equipo, Neto:
Construccion en curso

Terrenos

Edificios

Planta y equipos

Equipamiento de tecnologias de 1a informacion
Instalaciones fijas y accesorios

Vehiculos de motor

Otras propiedades, planta y equipo

Totales

Propiedades, Planta y Equipe, Bruto:
Construccidn en curso

Terrenos

Edificios

Planta y equipos

Equipamiento de tecnologias de la informacion
Instalaciones fijas y accesorios

Vehiculos de motor

Oftras propiedades, planta y equipo

Totales

Propiedades, Planta y Equipo, Depreciacién;

Construccion en cutso

Terrenos

Edificios

Planta y equipos

Equipamiento de tecnologias de la informacion
Instalaciones fijas v accesorios

Vehlculos de motor

Otras propiedades, planta y equipo

Totales

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUSS$ MUSS$
378.412 272.429 236.341
205.917 185.404 180.515
9.978 10.408 8.588
468.268 461,788 394364
230 337 283
7.916 8.439 9.660
1.125 1.037 125
694.528 677.527 665.438
1.766.374 1.617.369 1.495.314
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS$ MUSS MUS$
378412 272.429 236.341
205.917 185.404 180.515
32.612 31.930 28.926
1.232.586 1.157.798 1.024.651
3.278 3.350 3.264
23.433 22,735 22.735
3.357 3.265 2.235
861,340 793.932 758947
2.740.935 2.470.843 2.257.614
31.12.2609 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUSS MUS$
22,634 21.522 20.338
764.318 696.010 630.287
3.048 3.013 2.981
15.517 14.296 13.075
2.232 2.228 2.110
166.812 116.405 93.509
974.561 853.474 762.300
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Informacion adicional
7.1 Propiedades y edificios contabilizados al valor razonable

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, Enap Refinerias decidio medir la
clase de activos “terrenos” a su valor razonable como costo atribuido a la fecha de transicion
del 1 de enero de 2008. Los valores razonables de los terrenos originaron un incremento de
MUS$170.220, dichos valores fueron determinados por un especialista externo de la
industria, correspondiente a la empresa 1DC Ltda., en informe de fecha 22 de abril de 2009.

7.2 Seguros

Enap Refinerias y filiales tienen formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como
las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad,
entendiendo que dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos. Adicionalmente, esta cubierta la pérdida de beneficios que podria ocurrir como
consecuencia de una paralizacion.

7.3 Costo por depreciacion

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

Detalle depreciacion Acumulade
01.01.2009 61.01.2008
31.12.2009 31.12.2608
MUSS MUSS
Iin costos de explotlacion 121.919 91,793
En pastos de administracion y ventas 137 128
Totales 122.056 91.921
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de
enero de 2008, es la siguiente:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

MUSS MUSSH MUSS$
Saldos iniciales netos 2.072 2.078 2.078
Adiciones - - -
Desinversiones - - -
Gasto por depreciacion (6) (6) -
Saldos finales 2.066 2.072 2.078

I. Las propiedades de inversion de Enap Refinerias corresponden principalmente a
inmuebles destinados a su explotacion en régimen de arriendo.

2. Bl método utilizado para la depreciacion es lineal y el periodo de vida util asignado a estos
bienes fluctia entre 10 y 20 afios.

3. El monto de la depreciacidn acumulada ascendid a MUSS (43), MUSS (37) y MUSS (31),
al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y, 1 de enero de 2008,
respectivamente.

4. Los ingresos obtenidos por Enap Refinerias proveniente de sus propiedades de inversion,
bienes que en su totalidad se encuentran arrendados bajo el régimen de arrendamiento
operativo, ascendieron a MUS$ 27, al 31 de diciembre de 2009 (MUSS 34 al 31 de
diciembre de 2008).

5. Los ingresos mencionados anteriormente son anuales, y se determinan en base al canon de

arriendo establecido en un contrato anual, renovable por periodos iguales, y siempre y
cuando existan terceros interesados.
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Informacion financiera resumida de asociadas:

E] detalle de la informacion financiera resumida corresponde al siguiente:

Inversiones en asociadas
Total activos corrientes
Total activos no corrientes
Total pasivos corrientes

Total pasivos no corrientes

Patrimonio

Inversiones en asociadas

Total ingresos
Total gastos

Resultado del periodo
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31.12.2009  31.12.2008  01.01.2008
MUS$ MUS$ MUS$
333.920 331.443 206.962
710.590 718.876 628.782
(340.371) (322.680) (200.181)
(251.376) (319.913) (305.231)
452.763 407.726 330.332
31.12.2009  31.12.2008
MUS$ MUS$
1.925.515 2.305.864
(1.855.855)  (2.232.596)
69.660 73.268



10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Clasificacion de activos y pasivos instrumentos financieros

El detalle de los instrumentos financieros de activos, clasificacion por naturaleza y
categoria al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008

31 de dicivmbre de 200%
Activos

Deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar
Tnstrmentes derivados

Tatal actives corvientes

Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Insitumenios detivados

Total activos 110 corrientes

31 de diciembre e 2008
Activos

Deudores comerciales y olras cuentas por cabrar
Instrumentas derividos

Total aclivos corricnies
Deudores comerciates y otras cucitlas por cobiar
Instramentos derisaglos

“Total actives no cerricmes

1 de encra de 2008

Aglivos

Deuderes comercindes ¥ oiras cuchlas por cobrar
lstedmentos derivados

Tolal 8clivos coricnics
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Insirmmentos derivados

“Total activos no coricntes

Actlvos fiancleras
mantenidos puea

Activos financieros
avalur razonnble con

Inversiones a
rantener st

Préstrmus v

Activos fingncieros
dispenitdes paa ta

Derivaday e

negocle cambla en resultuda ¢l venchnicato cuentis por ubrae vealn cobertara
MUg MUSH MUSS MUSE MULH MUSS
- - - T57.466 - -
- - v 2824
. 757466 - 2824
. - - 20,138 - -
- - “ 20.18% - -
Activos financieros Activos financieros Inversloses a Activos fingncleros
mantenidas para valor razanable con maneener hastn Préstamos y disponihles para la Derivados e
nepochne cambio en resultaln ¢l vencimicnto cuentas por cobear venta coberturn
MUS MUSH MUSS MUSE MUSS MUSH
- H)3. 564 - .
) R . - 24636
- - - 03564 - 24 630
- - - 17830 - -
- - 17430 - -
Activos financieros Activos finaneleros Inversiones a Activos Bnancieros
mantenilos prva avlog ionable ¢on mantener hasta Préstamas y dispanibles paen la Dexfvindos de
neygneiat cambio en resultadu el vencimiente cuentas por cobivar veain cohertury
MUS MUSs Muss MUSE MUS$ MUSSH
- - - Lojv.su6 - -
) . . - 24.203
- - 1018506 - 24,203
- - - 04 - -
- - - - - 996
- - - 194 - 06
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El detalle de los instrumentos financieros de pasivos, clasificacién por naturaleza y categoria
al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 de enero de 2008:

31 de diciembre de 2009

Pasivos

Préstamaos que devengan interés
Instrimentos derivados
Acreedores y ofras cucntas por pagar

Total pasives cormientes

Préstamos que devengan interés
Instrumentos derivados
Acreedores y clras cuentas por pagar

‘Fotal pasivos no corrientes

31 de diciembre de 2008

Pasives

Préstamos que devengan interés
Instrwmentos derivados
Acreedores y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Préstamos que devengan interds
instrumentos derivados
Acreedores y ofras cuentas por pagar

Total pasivos no cotrientes

1 de enero de 2008

Pasivos

Préstamos que devengan interés
instrumentos derivados
Acreedores y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Préstamos gue devengan interés
Instzurnentos derivados
Acreedores y otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Pasivos financicros

Pasivos financieros

mantenidos para a valor razonable con Préstamos v Derivados de
negociny cambie en resuttndo cuentas por pagar _cobertura

MUS MUS$ MUSS MUS$S

. - 54.439 -
. - - 3.550
- - 2.647.491 "
- - 2.701.930 3.530
N - 430.988 -
- - - 32.538
- - 430,988 32.535

Pasives finnneieros Pasivos financieres .
mantenidos para a vator razonable con Préstamos y Berivados de
negociar cambic en resultado cuentas por pagar cobertura

MU$ MUSS MUSS MUSS

- - 24.490 -
. - - 14.727
. - 2.230.091 -
- - 2.254.581 14.727
- . 510.609 -
- - - 55.442
- N 510,609 55.442

Pasivos financieros
mantenidos para

Pasivos financieros

a valor razonable con

Préstamos y

Derivados de

negrociar cambio en resultado cuentas por pagar cobertura

MUS MUSH MUSS MUSSE

. - 28.647 -
- - - 2.302
. - 2.941.198 -
- - 2.969.845 2,302
- - 492.401 -
- - - 3.269
R - 492.401 3.269
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b) Activos y pasivos por instrumentos de cobertura

Enap Refinerias, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la
Nota N°3, realiza contrataciones de derivados financieros para cubrir su exposicion a la
variacion de tasas de interés, moneda (tipo de cambio) y precios de combustibles.

Los derivados de tasas de interés son utilizados para fijar o limitar la tasa de interés

variable de obligaciones financieras y corresponden a swaps de tasa de interés y collars
de cero costo.

Los derivados de moneda se utilizan para fijar la tasa de cambio del délar respecto al
peso (CLP), Unidad de Fomento (U.F.) y Euros (EUR), entre otras, producto de
inversiones u obligaciones existentes en monedas distintas al dolar. Estos instrumentos
corresponden principalmente a Forwards y Cross Currency Swaps.

El desglose de los activos y pasivos de cobertura, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, es el siguiente:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Activos de Cobertura Corriente  No Corriente Corricnte  No Corriente Corriente  No Corriente
MUSS MUS MUSS MUS MUSS MUS
Cobertura de tipo de cambio
Cobertura flujo de caja 2.824 - 54 - 137 -
Cobertura de tasa de interés
Cobertura flujo de caja - - - - - 996
Cobertura de WT1
Caobertura flujo de caja - - 24.582 - 24.066 -
Totales 2.824 - 24.636 . 24,203 006
31.12.2009 31.12.2008 01.61.2608
Pasivos de Coberturs Corriente  No Cerriente Corriente  No Corriente Corriente  No Corriente
MUSS MUS MUSS MUS MUSS MUS
Cobertuara de tipo de cambio
Cobertura flujo de caja - - - - 2.113 -
Cobertura de tasa de interés
Cobertura flujo de caja - 32.535 2.335 55.442 - 3.269
Cobertura de WTI
Cobertura flujo de caja 31,550 - 12.392 - 189 -
Totates 3,550 32,535 14,727 55442 2.302 3.269
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El detalle de la cartera de instrumentos de cobertura de Enap Refinerias es el siguiente:

Valor Razonable de
instrumentos cantsa
les que se cubre

Deseriprion de
instrumentu

Deseripeion de
Detaile de instrumentos instrumentos conira

de coberturs

Vaior Razonabie de
insteumentos contra
los que se tubre

Valor Razonable de
instrumentos contra
tos que se cubre

Naturgleza de
riesgos que

e cohertura los que se cubre 31.12.2009 31,12,2008 01,01,2008 eséin cubierios
Swap Tasa de interés Préstamios bancarios {32.535) {5§7.777) {2275 Flyjo de caja
Forward Tipo de cambic Dendores comerciales y 2824 34 (1.976) Fivjo de caja
olras cuentas par cobrar
Zgro Cost Collar (ZCCY WTI Opeion ZCC /WTI {2.033) 12.190 23877 Flujo de cajn
IWZCC WTl Opeion 3WZCC /WTL (L5312 - - Flujo de cajn
Totales {33.2061) {#5.833) 19.628

Al cierre del 31 de diciembre de 2009, Enap Refinerias ha reconocido en resultados los
siguientes montos por inefectividad y por valor en el tiempo de los derivados:

Ganancia Ganancia
(Pérdida) (Pérdida)
por inefectividad por valor en el tiempo
31.12.2009 31.12.2009
MUSS$ MUSS$
Zero Cost Collar (Z2CC) WTI - (2.077)
IWZCC WTI - (2.015)
Forward Tipo de cambio 20 -
Totales 20 (4.092)

Enap Refinerias suscribié contratos de cobertura de tipo de “cambio” con el fin de cubrir los
riesgos provenientes de las fluctuaciones del délar por los flujos provenientes de los

deudores por ventas.

Enap Refinerias ha suscrito contratos de cobertura de tipo “Zero Cost Collar”, con el fin de
cubrir el riesgo de variacion del valor del petréleo crudo importado, entre la fecha de
embarque y la fecha estimada de fijacidn del precio de venta de los productos refinados.

Enap Refinerias suscribio contratos del tipo “Interest Rate Swap”, con el fin de fijar la tasa
de interés de los créditos provenientes de las Entidades de Propésito Especial.
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c) Otros antecedentes de instrumentos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los activos y pasivos de cobertura, y el desglose
por vencimiento de las operaciones:

31 de diciemBae de 2808

Posteriores
Derivados finnacteros Valor vazanable oy 2010 wil 2012 2013 2014 2018 al 2038 Total
MUSS MUSE MAISY MUSE Muss MUSH MUSS MUSE MUSS MUSS
Cobertura de tipo de cambio
Coberiura fluje de caja 224 B ke RAtEH 345000
Cobertirn de tusa de interts
Coberiun Nujo de caja (32.515) - 30,571 32,073 J291 4,750 0,639 38,550 2716 4U7.21%
Totales {29.711) 375.571 20N 12919 34,750 365639 38550 201,716 752218
Valor eneorabie 2009 2610 Tatal
MUSS MUSS M Barciles M Barrites
Coberturs de WTI
Cobertura Mujo de eajn {3.850) - 5,930 5950
31 de diciembre de 2008
Posteriorey
Derlvadey fianncleroy Valor razonable pilH W10 2018 2012 2013 2014 2015 ul 2018 Totul
MUS% MUSS MUSS MUSS MUs$ MUES MUSS MUSS MUSS MUss
Cahertien de tipe de cambio
LCoberura Nujo de caja 3 375.000 375.000
Cobuertura de tasa de interés
Cobenura fluja de caja (87.771) 39.529 30571 2073 3zay 34.750 16.639 JH580 201716 446,747
Tolales {$1.723) 414.529 10473 32uri AN 34750 30038 38,550 201,716 821,747
Villur razonatle 2009 Tatal
MUSS M Bareiley M Buarriles
Cobertura de WTL
Cobertur flujo de caja 12,19 G} 6,040

d) Jerarquias del valor razonable

La Sociedad calcula el valor justo de los derivados financieros usando parametros de
mercado, los cuales son ajustados al perfil de vencimiento de cada operacién.

Ias operaciones forward que cubren la exposicion al tipo de cambio de las cuentas por
cobrar provenientes de las ventas facturadas en pesos chilenos son valoradas utilizando
como referencia las curvas forward peso-dolar disponible en el mercado.

L.as operaciones cross currency swap que cubren la exposicion a la fluctuacion del dolar
de los pasivos financieros denominados en UF son valoradas como el valor presente de los
flujos futuros en UF (activo) y USD (pasivo). Para calcular dichos valores presentes se
utilizan curvas de tasas UF y LIBOR de mercado, las cuales son ajustadas a las fechas
relevantes de los flujos contemplados en cada operacion.
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Las operaciones interest rate swap que cubren la exposicion a la fluctuacion de la tasa
LIBOR de los pasivos financieros que devengan tasa variable en base LIBOR son
valoradas como el valor presente de los flujos futuros. Para calcular dichos valores
presentes se utilizan las curvas de tasas LIBOR de mercado, las cuales son ajustadas a las
fechas relevantes de los flujos contemplados en cada operacion.

Las operaciones de opciones sobre WTT que cubren la exposicion a la variacion del precio
internacional de las importaciones de petréleo crudo de Enap Refinerias son valoradas
utilizando herramientas de célculo proveidas por plataformas de informacion financiera.
Dichas herramientas recogen las curvas de futuros de los precios del WTI en el mercado,
ajustandolas al perfil de vencimiento de cada operacion.

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de posicién
financiera, se clasifican segin las siguientes jerarquias:

(a) Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos.

(b) Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que

son observables para activos o pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precio); y

(c) Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no estan basados en informacién observable
de mercado (Inputs no observables).

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

31.12.2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
MUSS MUS$ MUS$ MUSS
Activos de Cobertura
Cobertura flujo de caja 2.824 - 2.824 -
Totales 2.824 - 2.824 -
I"asivos de Cobertura
Cobertura flujo de caja 36.085 - 36.085 -
Totales 36.085 36.085 -
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11,

12,

INVENTARIOS

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de
enero de 2008, es el siguiente:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS$ MUSS MUSS
Petréleo crudo en existencias 279.769 106.338 338,265
Petréleo crudo en transito 120,124 109.214 281.440
Productos terminados 508.230 419.389 592.761
Productos en tréansito 30.175 70.183 206.280
Materiales en bodega v en transito 67704 65.915 69.404
Totales 1,006,002 771.039 1.488.150
Acumulado

01.01.2009 01.65.2008

31.12.2609 31.12.2008
Informacién adicional de inventario MUSS MUSS
Importe de rebajas de importes de los inventarios
Importe de reversiones de rebajas de importes de inventarios - “
Costos de inventarios reconocidos como gasto durante ¢l periodo (6.855.543) (12,695.947)

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L.a composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de
enero de 2008, es el siguiente:

‘Fotal Corricnte Total No Corriente
31,12,2009 31,12,2008 01.01.2008 31.12.2009 31,12.2008 01,01,2008
Rubros MUSE MUSS MUSS MUSS MUS$ MUS$
Dreudores por Ventas 638,814 542.621 869.479
Deudores Varios 53,528 110.679 105.480 - - -
Otros Deudores - - - 19.796 16.255 44
Totales 692.342 653.300 974,959 19.796 16.255 44

A continuacion se detalla la vigencia de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUS$ MUSS MUSS
Hasta 90 dias 91.996 43.610 83.155
Mas de 90 dias hasta 1 afio - 3.043 6.749
Mas de 1 afio 2.689 1.196 74
Totales 94 685 47.849 89.978
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13.

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses.

Ll periodo medio de cobro a clientes para el gjercicio finalizado al 31 de diciembre 2009 es de
20,8 dias, sin considerar los deudores varios ni otros deudores.

Considerando la solvencia de los deudores, la regulacién vigente y el tiempo de cobro de las
facturas, la Sociedad ha estimado que no existen deudas incobrables al cierre de cada afio.

Los valores razonables de deudores comerciales, deudores varios y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores contables.

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

En Junta General Ordinaria celebrada el 29 de abril de 2008, se acordd no repartir las
utilidades obtenidas por Enap Refinerias S.A., en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2007, ascendente a MUS$20.823, y destinar la totalidad de ellas a incrementar la cuenta
Utilidades Acumuladas.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008, se acordd aumentar
el capital social de Enap Refinerfas S.A. de MUS$254.192 a MUS$653.668, mediante la
capitalizacion de las utilidades retenidas en la cuenta “Utilidades Acumuladas”. El aumento
de capital se materializé sin emisién de nuevas acciones y manteniéndose en proporcion las
actuales participaciones accionarias de sus accionistas Empresa Nacional del Petroleo y
Corporacién de Fomento de la Produccidén. Ademds, se acordo sustituir los articulos Cuarto
permanente y Segundo transitorio, de los estatutos sociales y no modificar el actual articulo

Primero transitorio de los estatutos sociales, dado que no se alterd el nimero de acciones de la
Sociedad.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2008, con el voto
favorable de la Empresa Nacional del Petréleo (ENAP) y la abstencién de la Corporacién de
Fomento de la Produccion (CORFQ), acordd aumentar el capital social de MUS$653.668
dividido en 81.570.051 acciones sin valor nominal, de igual valor cada una, de una misma'y
linica serie, cantidad que se encuentra integramente suscrita y pagada, a la suma de
MUSE$1.403.668, dividido en 175.161.186 acciones, sin valor nominal, de igual valor cada
una, de una misma y Unica serie. El aumento de capital, ascendente a MUS$750.000, se
efectud con fecha 31 de diciembre de 2008 mediante la emision de 93.591.135 acciones de
pago, nominativas, sin valor nominal, de igual valor cada una, de una misma y Unica serie,
cuyo pago y suscripeion, con el voto favorable de ENAP vy la abstencién de CORFO, se
materializé de la siguiente manera:

1. Emision de 93.553.456 nuevas acciones, suscritas y pagadas por ENAP con el aporte no
dinerario mediante la capitalizacioén de una parte de los créditos que ENAP tenia contra la
Sociedad, por un monto equivalente a MUS$749.698, valor que de acuerdo a lo dispuesto por
el articulo 15 de la Ley de Sociedades Andénimas, fue estimado por un perito, mediante
informe de fecha 30 de diciembre de 2008.
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2. Los restantes MUS$302 correspondientes a 37.679 nuevas acciones del aumento de
capital, ante el desistimiento de CORFO, fueron suscritas por ENAP, de conformidad a lo
acordado por la Junta, en el punto V11 Aporte de Capital.

13.1. Capital emitido

Capital accionario

Capital emitido 31.12.2009 31.12.2008 61.01.2008
MUSS MLUISS MUSS
Capitai pagado 1.403.668 1.403.366 254,192

Acciones comunes totalmente pagadas

. Capital
. Cantidad en N )
Acciones comunes totalmente pagadas acciones accionario
MUS$
IEmpresa Nacional del Petrdleo (INAP)Y 175.128.347 1,403 405
Corporacion de Fomento de la Produceion (CORFO) 32.839 263
Saldo al 31 de diciembre de 2609 175.161.186 1.403,66%

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de la compafiia, tiene como
objetivo principal, la administracion de capital de Enap Refinerias, de acuerdo al siguiente
detalle:

+ Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
largo plazo.

«  Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo.

»  Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan
al negocio y a la naturaleza propia de la industria.

= Maximizar el valor de la compafiia en el mediano y largo plazo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son incorporados en base a las
necesidades de financiamiento de la compaiifa, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda
vigentes y en los compromisos contraidos con el duefio. La compafifa maneja su estructura de
capital y realiza ajustes en base a las condiciones econdémicas predominantes, de manera de
mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y recoger las oportunidades
que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la compaiiia.
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14.

OTRAS RESERVAS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de

enero de 2008, es el siguiente:

Otras Reservas

Traduccion de moneda extranjera
Reserva de cobertura
Revalorizacion de propiedades
Reserva para dividendos propuestos
Otros

Totales
Reserva de traduccién de monedas extranjeras
Saldo al inicio del periodo

Pérdida por la cobertura de una inversion neta derivada en la

Saldo al final del periodo
Reserva de cobertura

Saldo al inicio del periodo

Ganancias/(pérdidas) reconocidas en las coberturas de flujos de
Opeidn ZCC/ WTI
Opceién SWZCC /f WTH
Contratos Forward de cambio de moneda extranjera
Cobertura tasa de interés
Impuesto renta diferido derivados

Otros

Saldo al final del periodo
Revalorizacion de Propicdades
Saldo al inicio del periodo
Movimiento

Saldo al final del periodo

Otros

Saldo al inicio del periodo

Movimiento

Saldo al final del periodo
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31.12.2009 31.12.2008 01,01.2008
MUS$ MUS$ MUSS
(19.356) (18.797) (18.790)
(4.154) (5.407) 20.839
170.220 170.220 170.220
23.207 23.945 505
169.917 169.961 172.774
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS$ MUS$ MUS$
(18.797) (18.790) (18.790)
(559) ) -
(19.356) (18.797) (18.790)
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUS$ MUSS
(5.407) 20.839 20.839
19 12.190 -
503 - -
2.804 54 .
(8.350) (17.651) -
850 - -
5.407 (20.839) .
(4.154) (5.407 20,839
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUS$ MUS$
170.220 170.220 170.220
170.220 170.220 170.220
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUS$ MUS$ MUS$
23.945 505 505
(738) 23.440 -
23207 23.945 505




RESULTADOS RETENIDOS

La composicién de este rubro al 31 de septiembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de
enero de 2008, es el siguiente:

Resultados acumulados y dividendos 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

MUS$ MUS$ MUSS
Saldo al inicio del periodo (1.135.300) 355,765 355.765
Capitalizacion resultados acumulados - (399.476) -
Resultados acumulados y del ejercicio 149.625 (1.148.026) -
Ajuste primer adopcidn patrimonio 2.668 2.629 -
Otros (4.140) 53.808 -
Saldo al final del periodo (987.147) (1.135.300) 355.765

INTERES NO CONTROLABLE

El detalle por Sociedad de los efectos originados por la participacién de terceros en el
patrimonio y resultados de Sociedades filiales al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de
2008 y 1 de enero de 2008, es el siguiente:

Entidad Interés no controlable Participacion en resultado
31,12,2009 31,12.2008 01.01,2008 31.12.2009 31.12.2008
MUSS MUSS MUSS MUSH MUSS

Energia Concon S A, 7.045 (14.841) 16.608 (84) 657
Eteres v Alcoholes S A. 9957 11.187 9.683 1.54% 1.504
Petrosui S.A. 9.392 9.060 8.790 592 558
Productora de Diesel 8.A. 8.327 6.017 6.553 1.163 1,321
Compaiiia de Hidrageno dei Bio Bio S A. §1.247 10.252 9.845 20258 1.851
Totales 45.968 21.675 51.479 5237 5.891
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17. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

El detalle de los préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de 2009, 31 de
diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008 es el siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
No garantizadas 31,12.2009 31.12.2008 01.01,2008 31.12.2009 31.12.2008 01.01,2008
MUS$ MUSS MUSS MUSH MUSE MUSS
Préstamos ¢ Entidades Financieras . - ©.627 - - -
Totales - - 9,627 - - -
Total Corriente Total No Corriente
Gurantizadas 31,12.2009 31.12.2008 01.01,2008 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Préstames en entidades financieras 54.439 24.490 19.020 430,988 510.609 492 401
Totales 34,439 24.490 19,028 430,988 510,609 492.401
Totales 54.439 24,490 28,647 430,988 310,609 492,401
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PROVISIONES

El desglose de este rubro af 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de
2008 es el siguiente:

19.

Toial Corrlenle Total No Corrlente
Conceplo A.12.2H09 31.12.2008 01.01.2008 31.12.2009 3.12.2008 61.01.2608
MUSS MUSS MUSS MUSH MUES MuUsE
Desnantelamiento, coslos restauracion y rehabifitacidn 1R.000 18.060 500 - - -
Participucion en wilidades y bonos 74624 8.310 8.066 - - -
Indemmizaion por afios de servicio - - - 77428 G180 73.210
Coniratos anerosos - - - 8115 G2.155 67330
Ofriss provisiones 35.980 39302 14 895 - - -
Totales 61.604 65.012 24,004 95.543 123335 140.540

El movimiento del rubro de provisiones durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre
de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008:

Indeennizacio

n

Desmantelamicuta,

por afing Conltratos coslos reslanracicn Participacion en Chras
de servicio OREFOSDS y rehabifitacion wiitidades y bonos provisiores Taotal
MUSS MUSE MUSE MUSE MUSE MUsE
Mevimicntos en provisiones
Provisidn total, taldo inicial o 61.01.2008 73210 G7.330 500 8.606 14,895 164.541
Provisiones ndiciomles 27275 - 17.500 15207 221,173 281155
Provisién vtilizada (22.00%) (5.175) - (12997 (195,359 (736.536)
Reversion de provieion - - - - - -
Ineremento {decremento) on of cambio de moneda extranj era (17.300) - - (1.506) (1.407) (20.213)
Piovigion tolal, saldo final al 31.12.2008 61180 62.155 13.000 8.310 39,302 IBB.Q47
Indemuizacion Nesmantehunicnta,
por aitos Contratoy costos restauracion Participacion en Clras
do servicio ANErasos v rehabiitacion wiilidades y benos provisienes Tatal
MUSE MUSE MUSS MUSE MUS§ MUSSE
Movimicntos en provisiones
Proavision lotal, taldo inicial al 01.01.2009 61,180 62.155 18.000 8310 39.302 188.947
Jyovisiones adicionales 109763 - - 36368 £2.253 2083841
Provisién utilizads (114.129) (44.040) - (38832 (67.297) (264.298)
Reversion de provigion - - - - - -
Incremento (decremente) en ¢f cambio de moneda exiranjers 20,614 - - 1.778 1,722 24,114
Provision totul, saldo final al 31.12.2009 77428 18,115 18.000 7524 35980 157,147
™
INGRESOS ORDINARIOS
El detalle de este rubro del estado de resultados integrales es el siguiente:
Acumulado
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
MUSH MUSS
Venta de crudos 358.876 393.905
Venta de productos 6.820.339 11.866.173

Otros ingresos por venta de servicios

21.085 100.902
Otros mgresos de explotacion 55.638 124.154
Totales 7.255.938 12.485.174
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20.

SEGMENTOS OPERATIVOS

Los factores utilizados por la Gerencia para definir los segmentos operativos, fueron
bésicamente la distribucién geografica de la Sociedad.

Las lineas de negocio de Enap Refinerias, son las siguientes:

Refinacion y Logistica, que incluye las actividades destinadas a desarrollar la produccion de
combustibles (gasolina, petroleo diesel, fuel oil, kerosene, gas licuado, entre otros) y otros
productos derivados del petrdleo (solventes, bases para la fabricacion de asfaltos, etileno y
otros productos petroquimicos), ademds de realizar el manejo de la infraestructura logistica
para el transporte y almacenamiento de los mismos.

Distribucidn, bajo esta linea se realizan las operaciones de importaciéon de combustible en
Peru. A su vez desarrolla actividades de retail en este pais a través de la coligada Primax S.A.;

y también en Ecuador, mediante su participacion en la coligada Primax Holding S.A.

1.a columna ajuste corresponde a las eliminaciones del proceso de consolidacion.
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A continuacion se presenta el estado de resultados de Enap Refinerias de acuerdo a las

revelaciones requeridas por la NIIF 8:

Ingreses explolacion

Venta entre segnientos

Casto de explotacion

Gaslos y costos optrativos enire segmentos

Margen bruto

Otros ingresos de operacion

Olros ingresos entre segmentos

Gastos de admintstracion

Costas de reestructuracion

QOtros gastos varios e operacion

Costos financieros [de actividades no financieras)

Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizadas por
el método de la participacion

Diferencia de cambio

Otras ganancias (pérdidas}

Gananciza {pérdida} antes de impuesto

Gasto (ingreso) por impuesio a las ganancias

Gananeia (pérdida) de aclividades continuadas después de impuesto
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de impuesto
Gananela (pérdida)

Ganancig (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de
participacidn en el patrimonio neto de la controladorn y
participacidn minoritaria {(presentacién)

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de

parlicipacién en el patimonio neto de la controladora
Ganancia (pérdida} atribuible a inerés con controlable
Ganancia {pérdida)

Ingresos explolacion

Venta entre segmentos

Costo de explotacion

Gastos y costos operativos entre segmentos

Margen bruto

Otros ingresos de operacion

Otros ingresos ntre sepmenios

(astos de administracion

Coslos de reestructuracion

Qtros gastos varios de operacion

Costos inancicros {de actividades no financieras}

Participacion en ganancia {pérdida) de asociadas contabilizadas por
ef método de ia participacion

Diferencia de eambio

Otras gananeias {pérdidas)

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Gasto (ingreso) por impuesto & las ganancias

Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impueste
Ganancia (pérdida} de operaciones discontinuadas, neta de impuesto
Qanancia {pérdida)

Ganancia (pérdida) atribnibde 4 tonedores de instrumentos de
participacién en cl patrimontio nelo de la contredadora y
pasdicipacién winoritaria (presentacidn)

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto de la controladera

Ganancia (pérdida) atribuible 2 interés con controlable
Ganancia (pérdida)

31 dickembre de 2009 MUSS

Ajuste,
Refinneion y Consolidacién y
Logistien Distribucién Gastos Corp Total
7.077.135 237.704 {58.901) 7255938
189,164 - (189.164) -
(6.957.315} (226.657) 15.252 (7.168.720)
(189.164) - 189,164 .
119.820 11.047 (43.649) 87218
64.032 - - 64.032
121.276) {7.991) - {29.267)
(18.246}) (2.426) - (20.672)
{155.180) - 43.649 (111.531)
i5.512 10.398 (13.367) 12.543
64,922 G55 - 65.877
(31) 375 - 344
65.553 12.358 (13.367) 068544
86.682 {364) - 86,318
156235 11.9%4 (13.367) 154.862
156.235 11.994 (13.367) 154.862
149.62% - - 149.625
5.237 - - 5237
154 862 - - {54.862
31 diciembre de 2008 MUSS
Ajuste,
Refinacién y Consolidacién y
Logistica Distribucion Gastos Corp Total
12.110.351 401.720 (26.897) 12.485.174
329.058 - (329.058) -
(12.991.392) (393.249) 5.074 (13.379.567)
{320.058) - 129.058 -
(B81 0413 8471 {21.923) (894.303)
6.834 - - 6.834
(30.308) (8.665) - (3891TH
{21,974} {3.176) - (25.150)
(192.145) - 21.823 (170.322)
12.384 11397 (8.684) 15.097
{105.864) {4.560) - (110.424})
(246} 943 - 697
(1.212360) 4.410 (8.684) (1.216.634)
125.664 2.508 - 128.172
(1.086.696) 0,918 {8.634) {1.088.462)
(1.086.696} 6.918 (B.634) (1.088.462)
1.094.353 - - 1.094.353
{5.891) - - (5.891)
1 .088.462 - - 1.088.462
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Ll detalle de los ingresos al 31 de diciembre 2009 y 2008, de acuerdo a los segmentos es el
siguiente:

31.12.2009 31,12.2008
Refinacion y Refinacién y
Logistica Distribucién Total Logistica Distribucién Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Venta nacional 6.231.376 - 6.231.376 11.037.049 - 11.037.049
Venta extranjera 786.858 237.704 1.024.562 1.046.405 401,720 1.448.125
Totales 7.018.234 237.704 7.255.938 12.0683.454 401,720 12,485.174

Clientes y Productos por Segmentos Operativos

La comercializacion de los productos fabricados por Enap Refinerias (Gas licuado, gasolinas,
kerosenes, diesel, petroleos combustibles, productos industriales y otros), se canaliza a través
de las compaiiias distribuidoras mayoristas de combustibles y otros derivados. La sociedad
mattiz mantiene contratos de abastecimiento con sus principales clientes, asegurando de esta
manera el adecuado abastecimiento de combustibles a lo largo del pais.

Las ventas en el mercado interno se realizan a través de sus principales clientes, compafiias
distribuidoras mayoristas: Copec, Shell, Petrobas, Terpel, José Luis Capdevila, Hugo Najle,

Distribuidora de Combustible Santa Elena, Lipigas, Abastecedora de Combustibles, Norgas,
etc.

Junto con lo anterior, en el afio 2009 Enap Refinerias continué vendiendo parte de su
produccion en los mercados regionales, particularmente de Perd, Ecuador y Centroamérica.

Dentro de los principales clientes externos se encuentra la filial Manu PerG Holding S.A. v las
compafifas Exxon, Shell, Trafigura, ECOPETROL, entre otras.

Activos y Pasivos por Segmentos Operativos

Actualmente Enap Refinerias no mantiene un control y registro de los activos por segmentos
reportables en sus sistemas de reporte interno y tampoco dicha informacion es utilizada por el
directorio como parte del proceso de toma de decisiones de negocio y asignacidn de recursos.
Los pasivos financieros de Enap Refinerias estdn centralizados y controlados a nivel
corporativo solamente y no se presentan por segmentos reportables.
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21.

COSTOS FINANCIEROS

El desglose de los gastos financieros al 31 de diciembre 2009 y 2008 se presenta a

continuacion:

Intereses de sobregiros y préstamos bancarios
Intereses de obligaciones con el pibtico
Intereses de obligaciones por leasing

Gastos por revaloracion derivados financieros
(iastos intereses cuentas por pagar

Gastos por formalizacion de deuda

Gaslos por otros

Total gastos por intereses

Menos:

Intereses capitalizados

Ganancia / pérdida por liquidaciones de derivados (Swap)

Otros efectos por valorizacién de derivados (Time value ¢ inefectividades)
Intereses devengados por swap

Otros costos financieros

Total costos financieros
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Acumulado
01.01.2009 01.31.2008
31.12.2009 31.12.2008

MUS$ MUSS
31.287 27154
81.054 143,147

406 21

112,747 170.322
(1.216) -
111.531 170,322




IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Todas las sociedades de Enap Refinerias presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con la norma fiscal aplicable en cada pais.

El resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2009 y 2008, después de la aplicacion de los
impuestos correspondientes, es el siguiente:

Acumulado
41.01.2009 01.01.2008
31,12.2009 31.12.2008

MUSS MUSS

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
{Gasto) ingreso por impuestos corrientes {635) -
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos

previamente usados para reducir el gasto por impuesto corriente - 94.530
Ajustes al impuesto corriente det periodo anterior - (55)
Otro gasto por impuesto corriente (1197 (1.069
Ingresos por impuestos corrientes, neto, total (1.832) 93,406
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Ingreso diferido ingreso por impuestos relativos a Ja creacion

y reversion de diferencias temporarias 88.150 34.766
Ingreso por impuestos diferidos, neto, total 88.150 34.766
Ingreso por impuesto a las ganancias 86.318 128.172
(Gasto) ingreso por impueste a las ganancias por partes

exfranjera y nacionsl (presentacién) Acumulndo

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008

MUS$ MUSSE
Gasto por impuestos corrientes a Ins panancias por partes
extranjera y nacional, neto
(Gasto) ingrese por impuestos corriesnites, neto, extranjero (365) 2.508
(Gasto) ingreso por impuesios corrientes, nete, nacional (1.467) 90.898
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes, heto, total (1.832) 93.406

Acumuldo
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008

MUSS MUSS
Gasto por impuestos diferidos » fas ganancias por partes
extranjera y nacional, neto
Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero - -
Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional 88.150 34.766
Ingreso por impuestos diferidos, neto, tota §8.150 34.766
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22.1) Conciliacion de tasas

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuesto a
Enap Refinerias, se presenta a continuacion:

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Efecto impositivo de Lasas en olras jurisdicciones

lifcoto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles

Efeolo impositivo de gastos no deducibles impositivamente

Efceto impositivo de beneficio fiscal no reconccido anteriomments
en ¢l estado de resultados

Otfro incremento et cargo por impucstos lepales

Gasto por impucsios utilizando fa tasa efectiva

Tasa impositiva legal

Hlceto la tasa impositiva de tasas de olras jurisdicoiones
1ifecto cn tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles
Efeeto en tasa imposiliva de gastos no deducibles

Otro inoremento (deeremento) en tasa impositiva tegal

Ajustes a ta tasa impositiva legal, 1otal

Tasa tmpostliva efectiva

El impuesto sobre Sociedades se calcula aplicando el 17% a la base imponible estimada del
gjercicio, para las Sociedades constituidas en Chile.

Los impuestos para las Sociedades extranjeras se calculan segin las tasas impositivas en las

respectivas jurisdicciones.
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Acumulado
01.01.2009 01.05.2088
31.12.2009 31.12.2008

MUSS MUSE
(11.633) (207.558)
(365) 2.508
9.19% 1778
(819) s
- 94.530
89,957 237.689
86,318 128.172
31.12.24009 31.12.2008
k< Ya
17 17
0,53 (0,21}
(13.42) (0,15)
1,19 0,06
(131,24) (7,74)
(142.94) (8,04)
(125,94) 8,96




22.2) Impuestos Diferidos

E! origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2009, 31 de diciembre
de 2008 y 1 de enero de 2008 es el siguiente:

31.12.2609 31122008  01,01.2008

Activos por impuestos diferidos MUS$ MUSS MUS$
Astivos por impuestos diferidos relativos a scumulaciones

(o devengos) 6.094 31153 108
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 11.637 24,998 13.946
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 136.456 82.072 5.721
Astivos por impuestos diferdos relativos a otros 182.805 §197.307 60.671
Activos por impuustos diferidos 336.992 335.530 80.446
Activos por impuestos diferidos, eréditos fiscales, no resonocidos - 74.964 -
Activos por impuestos diferidos, no reconocidos, total - 74.964 -

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

Pasives por impuestos diferidos MUSS MUSS MUSS
Pasivos por impuestos diferidos relativos a depreoiaciones 1817 3727 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a scumulaciones (¢ devengos) 187.664 203.130 54,538
Pasivos por impuestos diferides relativos a obligaoiones por beneficios post-empleo 1.794 1.408 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros 1.949 76.437 10.859
Pasivos por impuestos diferidos 199.224 284,702 65.397
Pasivos por impucstos diferidos, salde inicial 263.830 41,603 -
Incremento {decremento) en pasivos por impuestos diferidos (82.792) 222,227 41.603
Pasivos por impuestos diforidos, no reconosidos, total 181.038 263.830 41.603

23.3) Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

‘I'atal Corriente I'otal No Corriente
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Detalle MUS$ MUSS MUS$S MUS$S MUS$ MUSS
Remanente IVA CF 104.048 $8.923 66,069 - - -
Impuesto FEP Ley 19.030 D.A. 236 9.977 57 - - -
Crédito FEP Ley 20.278 153 2.082 86.940 - - -
Perechos de aduana 3.105 4.290 16.492 - - -
PPM - 34.954 05.557 - - -
Crédito de 1a. por Pérdida Tributaria 40.915 $2.676 - - - -
Otros impuestos del extranjero £3.100 11.081 16,176 - - -
Olros impuestos vartos 9 6 7 - - -
Totales 161.586 233,989 284.20% - - -

55



23.

SALDOS Y TRANSACCIONES DE PARTES RELACIONADAS

Las sociedades de Enap Refinerias han realizado las siguientes operaciones con partes
vinculadas que no forman parte del Grupo consolidado:

a) Cuentas por cobrar

LISk

pEXCUEC TR
E

T8AR5T60-7
TR
TG TEH D804
o4 MK
D65 H T
G951 5.4k
5514000
S423,3204
22381 1K
26,607,560

b)

RuUT

Y2404 LG
[2H

96.635.4UE
TR.IIETET
o E8.940-K
O, 508, WR-§
20,579 THM

Terabes

Soulrdnd

ENAR

Primax 8.4

Petropunee Energhn Lids
Horgos KA.

CINE Quitilero 5.4,
GHLChile 8.4

T Sipoical 8.4,

K laversiones Pelronginicas $.A
Toster Wheeler ibern
an Ferrostoal AG Cliike
Tunducion Eurapen
Inversiones Concén 5. A

Cuentas por pagar

Socicdud

LNAI

Vritng $.A,

Olendueto Trecuding 8.4,
Petropower Dnergi L,
GNEL Chile 3.4

Sigda Koppars 3.4,

Enap Sipetrol S.A.

Dreseripeding de fu dramisacton

Veartn de productos
Vet de produtos
Venly de servicios
Ventu b protucton
Yeuta de terreng
Che. ¢le. mgieaniil
Chl cte. qereantit
Cla. e, mwereamil
Cla. cte. mercantil
Lt e, ervanti}
Lo cte. wrercamil
Cta.vte. arercantil

Deseripelon e In {ransuccién

Canmpra de proahuctos
Cla. cle smeneradtil
Compnt de svicios

Servicios sdministatives
Comprs de productas

Naturslean vie b tediclon

Lmpresa imatriz

Coligada

Colignds

Belicion airvds de matriz
Caligadn

Relocion a través de nedriz
Coligada

Hetaeitn y raves de HPLE
Refurian o travds K
Redneion u tuvvds d
Relneitar o travds ¢
Relneion a través de LPE

Nuturatezn de I retockin

Enpresu staksid

Coliginda

Relucion i thives e mmatiiz
Coligada

§ 10 gz de gtz
Refaciin a favds de PR
Coligaga

¢) Transacciones entre partes relacionadas

RUT Sociedad
92,604,000-6 ENAP
92.604.000-6 ENAP
$2.604.000-6 ENAP
92.604,000-6 ENAP
02.604.000-6 ENAP
92.604.000-0 ENAP
92.604.060-6 ENAP
92.604.000-6 ENAPR

0-E Primax § A.

96.655,490-8

Oleoducto Trasandine Chile S.A.

78.335.760-7 Petrapower Energia Lida,
78.889.940-8 Norgas S.A,
96.861.390-1 innergy Holding S.A.
76.418.940-K GNL Chile 8.A.

Naturaleza de Ia relacion

Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Empresa matriz
Coligada

Relacidn a través de matriz

Coligada

Relacion a través de matriz
Relacién a través de matriz
[Retacidn a travds de matriz
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— Totut Covclente Totl No Corviele
Moneda L1200 JLIL ARG UL01. 2008 31228 MAZINR D303, 11K
MUSS MUSS MUSS MLasS MUSS MUSS
LIsIy 15085 10497 19522
sty 0744 20566 1419 .
usp AL a6 17 £ 183
isn L LT [KL2H -
s3 . @ . - - .
usy 1w a2 392 150
sy . . 12 . . .
EsIy Th o -
usD 44 uy 4y
usty . 1405 Hs
usp 198 195
usn 157 127
05,124 264 4,547 ke 1.575 [137)
Tutat Carriente Tatat Mo Corriene
Momedo PV SLIZIOB  GI01Z0H SEIZI0 SLIZI00N 91013068
MUSS MUSS MU MUSS MUS3 MUss
USD 2521650 ZDORKIL 2659402
us 13,000 1 .
s . 1 . .
181y 40 46 krX
s 14253 . . -
ush 2 - n -
[$510] - - 263 -
WS, LU, SN,
31122009 31.12.2008
Descripeion de la transaceion N
1 MU$ MU$
Compra de petrdleo crudo 71.794 82722
Compra de productos 342.326 651.185
Compra de pas natural 4.303 -
Otras compras 6.121 14.668
intereses 79.838 147,157
Venta de Productos 184.646 387.338
Otras ventas 1.052 16.789
Pago a provecdores de ERSA 6.087.701 11.140.519
Venta de productos 190,978 401,720
Compra de servicios 3572 3.048
Compra de servicios 82963 62.036
Venta de productos 44.234 40.865
Compra de gas natural 15948 11.783
Compra de gas natural 50.065 -



d) Personal clave de la gerencia

Cuentas por cobrar

Nombre del personal
clave de las filiales

Carles Cabeza Fatndez

Juan Cartos Gacilisa Bustos

Daniel Martinez Bonansco

Daniel Ramirez Livingston

Luis Vicente Garcia Olave

Juan Pablo Satinas Barrera

Marcos Varas Alvarado

¢) Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave

Cargo

Gerente General

Gerente de Refineria Aconcagua

Gerepte de Refineria Aconcagua

Gerenle de optimizacion y Logistica

Gerente de Recursos Fumanos Aconcagua

Gerente de Operaciones Aconcagua

Director Sindical

Concepio
Préstamo Habitacional
Gtros préstamos

Préstamo Habitagional
Olros préstamos

Préstamo Habitacional
Otros préstamos

Préstamo Habitacional
Otros préstamos

Préstamo Habitacionat
Otros préstamos

Préstamo Habitacional
Otros préstamos

Préstamo Habitacional
Otros préstauos

31.12.200% 31122008 01.01.2008
MUSS MUSS MUSS
2 1 1
. i 10
& 1 2
78 78 80
1 2
4 7 1
4 2 2
123 123 119
1 - 2
1 . .
26 32 36
49 63 10

A continuacién se presentan las dietas percibidas por los directores, al 31 de diciembre de

2009 y 2008:

Directorio de la matriz

Berta Belmar Ruiz
Gabriel Aldoney Vargas
Marcos Varas Alvarado

Yerko Ljubetic Godoey
Pedro Neira Asenjo

Cargo

Director
Director
Director
Funcienario Enap Refinerias S A.
Director
Director
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Acumulado

01.01.2009 05.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
MUSS MUSS
17 5
17 6
17 16
162 153
- H
17 11



Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Gerencia ascienden a MUS$ 1.256
por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 (MUS$ 1.042 para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2008).

Lstas remuneraciones incluyen los salarios, estimacion de los beneficios a corto plazo
(bono anual) e indemnizaciones pagadas a los ejecutivos claves que prestaron servicios
durante los ejercicios informados.

Los cargos considerados en los montos informados corresponden a los 10 ejecutivos

superiores de Enap Refinerias, que incluyen al Gerente General y a los ejecutivos que le
reportaron directamente a éste.

Enap Refinerias cuenta con un Sistema de Renta Variable (SRV) que aplica a todos sus
ejecutivos.

El propdsito de este sistema es incentivar a éstos a agregar valor a la empresa, mejorando el
trabajo en equipo y el desempeifio individual.

Los factores que considera el modelo para la determinacion del incentivo son los siguientes:

« Losresultados financieros del afio obtenidos por la empresa;

+  Losresultados de area, que refleja el nivel de cumplimiento de metas alcanzado por cada
una de las gerencias de la empresa; y

»  Losresultados individuales, que reflejan el porcentaje de cumplimiento de las metas
asignadas a cada ejecutivo,
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24,

JUICIOS Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2009 los juicios, garantias directas, indirecta y cauciones se detallan a
continuacion:

24.1) Juicios

La Sociedad matriz y sus filiales no registran provisiones por pasivos contingentes ya que en
opinion de la Administracion, en ningin caso, los diversos juicios que a continuacion se
describen, representan individualmente o en su conjunto, una contingencia de pérdida de
valores significativos para la Sociedad.

a.) Juicios u otras acciones legales en que se encuenire involucrada la Sociedad matriz, filial y
empresas de proposito especial:

Demandada por juicios laborales: 35 causas, de los cuales 11 de ellos corresponden a
responsabilidad subsidiaria y/o solidaria por una cuantia ascendente a MUSS$637 (6 de ellas
indeterminadas); 2 por simulacion ascendente a MUS$904; 8 por indemnizacion por accidente
del trabajo ascendente a MUS$1.110; 13 por prestaciones laborales ascendente a MUS$322 (8
de ellas indeterminadas).

Demandada por juicios civiles: 4 causas, una por indemnizacion por perjuicios por muerte por
una cuantia de MS$947, 1 por indemnizacion de perjuicios civiles por despido injustificado
ascendente a MUS$394, 1 por cobro de honorarios por MUS$38 y 1 por designacion de arbitro
indeterminada.

Demandante por juicio criminal: Una causa ascendente MUS$375.

Reclamante por juicio tributario: Responsabilidad tributatia por Empresa Almacenadora de
Combustibles S.A. (EMALCO), Sociedad fusionada con Enap Refinerias S.A., por diferencias
afectas a tasa de 35% como gasto rechazado ascendente a MUS$342.

b.) Otras contingencias:

Kl 25 de mayo de 2007 se produjo un derrame de crudo en la Bahia de San Vicente, Region del
Bio Bio, durante la descarga de petroleo de la Nave “New Constellation” al Terminal B de la
Refineria BioBio, perteneciente a Enap Refinerias S.A. (ERSA).

Como consecuencia del siniestro se han notificado, al 31 de diciembre de 2007, 11 demandas
por indemnizacién de perjuicios en contra de Enap Refinerias, cuya cuantia asciende a un
equivalente de MUS$94.104. Las demandas, salvo la del Consejo de Defensa del Estado, son
de pescadores y recolectores de algas y mariscos; los procesos respectivos roles 4, 6, 7, 25, 26,
28,33, 34, 37, 38, y 39, todos del afic 2007, se ventilan conforme al procedimiento establecido
en el DL. 2.222 ante ministros de la I. Corte de Apelacion de Concepcidén. Hay dos causas en
los Juzgados de Letras de Talcahuano, una iniciada por la 1. Municipalidad de Talcahuano Rol
3020, cuya cuantia es indeterminada y otra demanda civil indemnizatoria interpuesta por
algunos duefios de restaurantes de Caleta Lenga, Rol 2099, ascendente a MUSS$740.
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El valor de MUS$94.104 se descompone, aproximadamente, en un 17% por concepto de dafio
moral, un 14% por dafio emergente, un 40% por lucro cesante o pérdidas de gananciales y un
28% por daiio ecoldgico.

En el transcurso del afio 2008, la Sociedad fue notificada de 10 demandas, 9 de ellas ante la 1.
Corte de Apelaciones de Concepcidn, Roles 40, 42, 45, 46,47,1, 9, 10 y 13, por una cuantia

ascendente a MUSS$166.003 y una ante el Juzgado de Letras de Talcahuano, Rol 108, por un
total de MUS$77.

En el transcurso del afio 2009, la Sociedad fue notificada de 4 demandas, Roles 3, 6, 10 y 17,
por una cuantia ascendente a MUS$66.388.

La empresa ha calificado a estos juicios como hechos no esenciales, porque cuenta con
argumentos juridicos y antecedentes suficientes para estimar, razonablemente, que enervara las
acciones judiciales deducidas en su contra, mediante la demostracién de la existencia de los
siguientes hechos: a) Falta de legitimacion activa de parte importante de los demandantes; b)
Atribucioén al siniestro de efectos ecoldgicos inexistentes por parte de los actores; c)
Inexactitud respecto de la causa del Incidente invocada por los actores; d) Falta de relacion de
causalidad entre los dafios invocados y el Incidente: tal como lo sefialan diversos estudios, la
contaminacién denunciada por los demandantes es previa al Incidente; e) Exclusién legal de
una parte importante de los dafios invocados por los demandantes: el régimen juridico
aplicable (Ley de Navegacion) sélo contempla como posibles objeto de indemnizacién el lucro
cesante y las medidas razonables de restauracion del medio ambiente y f) Falta de consistencia
entre la magnitud de las cantidades demandadas y la significacion o tamafio econdmico de las
actividades supuestamente afectadas, pues se arguye que los dafios totales ascienden a un
equivalente aproximado de MUS$195.000, respecto de una industria econémica cuyos
ingresos anuales no exceden los MUS$500.

En relacién con los juicios cabe consignar que la 1. Corte de Apelaciones de Concepcion por
sentencia de 14.11.07, confirmada por la E. Corte Suprema el 18.12.07 rechazé todos los
recursos de proteccidn interpuestos en contra de Enap Refinerias con motivo del siniestro,
dejando constancia que “no puede achacarse a las recurridas fa comisién de un acto u omisién
arbitraria, vale decir, producto de su solo querer o mero capricho, ya que segin se ha
explicitade, consta que las lineas o ductos submarinos eran supervisados y controlados previos
a operar en labores de trasvasije...” y “... que el supuesto escenario de ausencia de medidas
concretas de frente a la emergencia ambiental que ha dejado entrever los recurrentes, no es tal
tanto es asi que la linea o ducto fracturado fue reemplazado y por ello fue autorizada su
operacién ...”, considerando éste que debe relacionarse con el undécimo, en que la 1. Corte da
por cumplido por la empresa el “Plan de Contingencia para el Control de Derrames de
Hidrocarburos, LPG y Productos Quimicos”.

Enap Refinerias cuenta con seguros de responsabilidad civil que han sido activados y que
cubririan esta eventual contingencia.

60



Al mejor entender de la Administracion la eventual contingencia podria corresponder a una
posible multa o sancién pecuniaria impuesta por la autoridad competente, fa cual por su
cardcter sancionatorio no se encuentra cubierta por seguro alguno, pero de ser asi en mingin
caso su monto modificaria en forma significativa la situacion patrimonial que la empresa
exhibe en sus estados financieros.

24.2) Garantias Directas

Avreodor de la garantin Breseripeidn Tipe de garantin Moneds 2609

Dircecion General del Terzilorio Garantiza el buen estado de conservacion de las mejoras fiscales, enitida Boleta de Garanlia Miles de dolares 6,8
Marjtimo y de Marina Mercante por e} Banco SamtanderSantiaga, vélida hasta el 1 de junio de 2010, Pancaria

INNOVA Chile Garsnliza ef corvecto uso de un anlicipo olorgado con relacion al proyecio Boleta de Garantis Miles de ddlares 1380

209-7321 "Biocomsa $.A.", olorgado por Banco Chile, valida hasta ¢l 26 Bancaria
de abril de 2010

INNOVA Chile Crarantiza ¢l fiel cumplisniento del convenio - Blecusion proyecto 209-  Boleta de Garartida Miles de dotares 62
7521 "Biccomss 84", otorpado por Banco Chile, valida hasta el 26 de Baneana
abril de 2010.
Direcuion Regional de Viatidad Garantiza ol cumpliento sefializacién obras de mantencion de oleoductos Bolota de Garantia Miles de ddlares 1,0
Rogion del Maule en rutas, valida hasta el 3 de mayo de 2010, Bancaria
Direccion Repional de Vialidad Guarantiza correcta ejecucion de obras de mantencién de oleoductos en Boleta de Garantia Miles de ddlares 4,0
Regiom del Mauie rilag, vilida hasta ¢! 3 de mayo de 2010, Bancaria
Direceion Regioal de Vialidad Guranliza el cimpliento sefializacidn obras de mantension de oleoductos  Boleta de Garantia Miles de dolares 1.0
Region del Maule en ruias, valida hasta el 7 de julio de 2010. Bancaria
Pireceion Regional de Vialidad Garantiza correcta ejecucion de obras de mantencion de oleaductos en Boleta de Garantia Miles da ddlares 1,0
Region del Maule rutas, valids hasta el 7 de julio de 2010, Bancaria
Pacific Hydro Chile S.A. Garantiza e {ial sumplimiento del contrato de compraventa de enerpia Boleta de Gavantia Miles de ddlares  4.200

cléetrica, boleta de garantia en moneda extragera emifida por el bance Bancaria
BBVA, valida hasta el 31 de diciembre de 2000
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24.3) Garantias Indirectas

Actives

Tipn de compromeildos
Deudar Detesipesin el Tipo
A r de 34 garantia
reshur g Nembre Reluclén

fanica KW Pebioval §.A4. Coligadc Trunidls ok & i de Pelrosd 5.4 deproptedaddde Fnnp Refining S A, ot gamntia de) Tradu carnercind de 3160 secimes de
pao del crédito oltenide prao el {amiento def proyeco, d a MUSS 20,921, ¢y acdones Pelrosud 8.4,
vigenvia ex lsda el B0 2002

Bunea Kiw Eterex y Alcdhioles §.A. Coligads Proda & 1as acciones de Flalka $.A4 de propicdad de Engy Relinesies 8.4, en garsnlia el Pretids comercial de  2.087 seeioues de Elalsa
crédiln htenido paea of finsnciamicnio del proyecto, azcendenle s BEUSS 30,5300, cuya vigeneia acciones
&5 hasta ¢ afio 2012,

Danica BN Paribas Piodudora de Diesel 5.4, Coligsdy Prenda de log accicaes de Producion de Dicsd SA de progiedad de Mnag Refinerhs 5.4, Prade cotierciel de T.769.953 acciopnes de
garantfa dif crdsfito ohtenida para el Snanciant dd pruyecto, & a acdones Prodiza
BMUSS] 045 1cuya vigenela os hasta ol sho 200 6.

Hodoé Girale Compatla de Rtdrdgeno del Blo Bie L4, Caligada Prende de las neciones de Compania e Hidrdgeno del 1o Blo 5.4, de propiedad de Fuap Firopda comercial de S0.000 peciones de
Refinerias 5.4, o puanifa dd page dd addite obienido para of Guenciamionts de proyecio, acdones Comjpatiz de Hidrogeno
cuys vigencia es hasls of afio 2015, dd Blo ido 3.4,

Citigrong Hnegi Conedn 5.4 Coligads Prenda de laxscciones de Enesgla Coucdn S.A.dte propicdad de Buep Refinerfas 5.4, en gerantia Frenda comercial de FIRIAR veciomes de
ddl pago ddd aédils Shlanita pars e} finenciznsicnto del proyscto oy vigencia es haeta  aflo acciones Encgha Concda $.A.
2028.-

(*) La Hibcracion de csfes garantl weociads ul imi de tog contrato gue o dan arige,

24.4) Contratos Comerciales

La Empresa mantiene los siguientes compromisos comerciales en refacion al desarrollo de sus
operaciones:

(1) PETROPOWER

Con ocasion de la celebracion del partners agreement entre Enap Refinerias S. Ay Foster
Wheeler en relacion al proyecto Petropower en enero de 1996, Enap Refinerias S A. otorgd
una declaracion de responsabilidad respecto de las obligaciones emanadas del mismo
contrato.

En relacion con el proyecto Petropower, la Soctedad matriz firmé en 1994 un contrato donde
se compromete a pagar una tarifa de procesamiento anual de aproximadamente MUS$17.400,
a cambio del derecho de operar su planta de coquizacion e hidrotratamiento, ademas de pagar
una tarifa anual de aproximadamente MUS$9.900 por el abastecimiento de ciertos productos
energéticos. Este acuerdo que se firmo esta sujeto a escalamiento anual hasta el vencimiento
del contrato en 2018,

Otras condiciones de los acuerdos obligan, en caso de una reduccion en los ingresos anuales
definida en el contrato de procesamiento y demas acuerdos del negocio y después que el
Operador de la planta ha aportado con el 10% de dicho déficit, a que Enap Refinerias S.A. y
su matriz ENAP, contribuyan con el 50% del saldo v Foster Wheeler con el otro 50% del
saldo de dicha reduccién, que de ocurrir no deberia exceder los MUS$1.400 al afio.
Adicionalmente, Enap Refinerias S.A. adquiri6 la obligacion de comprar o programar la venta
de los activos de Petropower Energia Ltda. por no menos de MUS$43.000 en la fecha de
término programada del respectivo contrato (afio 2018) o en cualquier otra fecha que sea
acordada mutvamente entre las partes.
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(2) INNERGY SOLUCIONES ENERGETICAS S.A.

Enap Refinerias S.A. tiene suscrito un contrato con Innergy Soluciones Energéticas S.A., por
el suministro de trescientos setenta mil metros clibicos de gas natural hasta el afio 2018,

Con fecha 18 de junio de 2009 Innergy Soluciones Enérgeticas y Enap Refinerias S A.,
realizaron un addendum a los contratos de compra y transporte de Gas Natural vigentes al mes
de junio de 2009, en el cual se incorporan una serie de modificaciones y se eliminan algunas
obligaciones. Los principales cambios establecidos en dicho addendum son los siguientes:

Enap Refinerias estara obligada a pagar las tarifas de transporte de gas tanto en Chile como en
Argentina unicamente por los volimenes efectivamente suministrados por Innergy.

Pagar derechos de exportacion y el monto incremental solo por el Gas efectivamente
suministrado por Innergy.

Se elimina la obligacion take or pay (tomar o pagar) de cualquier volumen de gas natural
establecido en el contratos anteriores.

(3) PETROLEOS MARINOS DE CHILE LTDA.

Con fecha 1 de mayo de 2006, Enap Refinerfas S.A. suscribié un contrato con Petroleos
Marinos de Chile Ltda., para transportar por esta Gltima, Fuel Oil, IFOS y Cutter stock por
medio de un oleoducto que conecta el Terminal Quintero de propiedad de Enap Refinerias,
con el terminal de combustibles ubicado en Greda Alta de propiedad de Puerto Ventanas S.A.
Mediante dicho contrato, Enap Refinerias se obliga a movilizar por cada afio de vigencia del
contrato, a todo evento, la cantidad de 550.000 TM como minimo. La vigencia del contrato es
de 36 meses contados desde el 1 de mayo de 2008, fecha de inicio de las operaciones del
oleoducto.

(4) GNL CHILE S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2007, Enap Refinerias S.A. suscribi6 un contrato de suministro de
gas natural (Gas Sales Agreement) con la sociedad GNL Chile S A. que le permitira
garantizar la seguridad de suministro necesario para la operacion de su Refineria de
Aconcagua en la comuna de Concodn.

Dicho contrato, tiene una duracion de 21 afios a partir del ECOD, y le permite acceder a una
capacidad de regasificacion de 3,2 millones de metros ciibicos por dia, y a la misma cantidad
de gas natural en la medida que se cuente con los contratos de suministro de GNL. En la
misma fecha, GNI. Chile S.A. suscribid un contrato con BG que permite a Enap Refinerias
§.A. acceder a una cantidad contractual anual maxima de GNL, equivalente a 2,2 millones de
metros cubicos de gas natural por dia. El inicio del suministro de gas natural tuvo lugar
durante el mes de agosto de 2009. Las obligaciones contraidas por Enap Refinerias S.A. bajo
el contrato de suministro de gas natural, han sido garantizadas por su matriz Empresa
Nacional del Petréleo (ENAP).
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El referido contrato de suministro es parte de un conjunto de contratos comerciales del
Proyecto GNL, cuyo cierre definitivo tuvo lugar el 31 de mayo de 2007. Dicho proyecto tiene
por objeto la compra de gas natural licuado (GNL) proveniente del exterior, su
almacenamiento y regasificacion en la Planta de Regasificacion que se ubica en las comunas
de Quintero y Puchuncavi de la Regién de Valparaiso del pais y suministro de gas natural a la
zona centro y sur del pais.

(5) EMPRESA DE GAS DE LA V REGION S.A.

Con fecha 9 de febrero de 2005, Empresa de Gas de la V Region S.A. (GasValpo) y Enap
Refinerias S.A. (ERSA) suscribieron un contrato de abastecimiento de gas natural, en virtud
del cual GasValpo suministraria gas natural en firme a ERSA para el uso en sus procesos
productivos de la V Region y cuyo plazo de término es el 25 de abril de 2018,

En abril de 2009, producto de la entrada en funcionamiento del Terminal de almacenamiento
y regasificacion de propiedad de la sociedad GNL Quintero S A, el cual permite a ERSA
adquirir Gas Natural en mejores condiciones comerciales, GasValpo flexibilizo términos y
condiciones vigentes en dicho contrato, eliminando la obligado a tomar o pagar dicho gas a
contar de la recepcion de gas, incorporar el pago de un fee de comercializacion que dar
derecho de acceder a gas natural proveniente de Argentina al mismo precio que lo hace
GasValpo de su proveedor, No obstante ERSA debera continuar pagando la tarifa de
transporte correspondiente, sin embargo GasValpo se encuentra actualmente negociando una
modificacién al Contrato de Transporte con GasAndes, con el objeto de disminuir dicha tarifa
pero manteniendo la misma capacidad de transporte disponible para ERSA. Durante 2009 se
logro disminuir la tarifa de transporte en un 55,05%.

(6) NUEVOS CONTRATOS COMERCIALES

Durante el Gltimo trimestre del afio 2009, el Grupo de Empresas ENAP, enmarcado en una
nueva Politica Comercial, dio inicio a un proceso de negociacién con empresas
Distribuidoras entre las que se puede destacar a Copec, Terpel, Petrobras y Shell entre otras.
I}l objetivo principal de esta nueva politica junto con la firma de estos acuerdos, es vender
productos con contratos a un afio plazo, de modo de planificar y garantizar la entrega de
combustibles, en los voliimenes y plazos programados por nuestros clientes. Esto permitira
brindar descuentos por programacion en funcion a los acuerdos alcanzados. Este proceso de
negociacion culminé los primeros dias de enero del afio 2010, alcanzandose beneficios para
ambas partes que permitiran operar bajo condiciones mas optimas y seguras.
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25.

26.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE Al EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo, es el siguiente:

Lifectivo en caja
Saldos en bancos
Depositos a corto plazo

Otro efectivo v equivalente al efectivo

Totlales

Ffectivo y Hquivalente de efectivo
Flectivo y Equivalente de efectivo
Efectivo v Equivalente de efectivo
Tifeetivo v Equivalente de efectivo

Moneda

Us$
FEuro
ur

$

31.12.2009
MUSS

31.12.2008
MURSS

01.01.2068
MUSS

41.966
16.695

317

40.479
27.438

73.271
18.382
1.855

58.978

67.917

93.508

3L12.20609
MUSS

31.12.2008
MUSS

01.01.2008
MUSS

3.669

55.309

4.732

63.185

7.223

86.285

Totales

67.917

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos incurridos por concepto de proyectos medioambientales al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Proyeclo

Mueva unidad de alquilacion

Ampliacion capacidad de produccién de diesel bajo axnfie

Inglalacién sellos dobles bombas proceso

Tnelalacion sistesia mangio drenajes y aguas Huvia Qlro
Mejora sistemma ratamiento de aguas aceite

Tgatdacion sellos dobles bombas proceso

Mitigaeidn nupaclo ambiental por operscion
Digminucidn malerial particulado

Disminucion emision de riles

Subtotal proyecioy

Gaztos operativos unidad medlosmblente
Servicios medioambicnte

Servicios por mantencidn

Depreciacion

Drisposicion vesiduos

Subiotal gastos unidad medionmbiente

Gastas medio amblental unidades operativas

Plama de deido

Planta de azufre

Plamta desu! furizactdn de gasolina

Phanta desulfurizacion de diesel

Striper aguas dcidas { BW.8.)

Tralamienio efluentes

Subtolal gastes wedio smbienic unidudes operadivis

Totales

Conceprto

Contratos de constuceidn, nsesorfas, maleriales y equipos
Conlmios de construceion, asesorias, matenales ¥ cquipos
Contratos de constriccion, asesorius, materiales y equipos
Contratos de constraceidn, asesoriag, materiales ¥ equijpos
Comiratos dle constmecion, asesorlay, materiales y equipos
Contratos de consfrneeidn, aserorfay, maferiales y cquipos
Contvatos de conslouccion, asesoriay, materiales y cquipos
Coalratos de constroceion, ascsorlas, materisles y equipos
Conlraton de conktruoceion, asesorins, materiales y equipos

Asesorias
Asvsorias
Frepreciacion
Asesoring

Cosles operacionales de I planta
Costos operacionales de la planta
Costos aperacionales de 1z planta
Costos operaciongles de la planta
Costos operacionsles do la planta
Cosios operacionales de la plasia

05

Clasificacién

Activo
Active
Activo
Active
Acliva
Aclive
Aclivo
Achve
Aclivo

Gaslo
Gasto
LGasto

iuste

Gaste
Gaslo
Guslo
Gadlo
Ciasla
Gasta

31.12.2008

31.12.2608

MuUsE MUSE
25.693 18.941
26.109 1549
233 -
N -

3.367 4.98)
1.345 -

- 1326

- 93

- Y56

0,088 37,846
285 609
G 18
62 69
4087 2748
1410 3444
498 376
169 164
4.607 4935
50 3
612 150
613 GR2
6.548 6.388
71.04% 47.678
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27.

28,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Fl detalle de los acreedores comerciales y las otras cuentas por pagar, es el siguiente:

Total Corricnte Total No Corriente
31.12.2009 31.12.2008 01.01,2008 31122009 31.12.2008 01.01.2008
MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSSE MUSS
Acreedores comerciales 97,255 220.075 271.103 - - -
Olras cuentas por pagar 1.291 9.148 9.415 -
Totales 98.546 229.223 280.528 -

El detalle del vencimiento de los acreedores comerciales y las otras cuentas por pagar, es ¢l
que se indica a continuacion:

31.12,2009 31.12.2008 01.01.2008

MUSS MUSS MUS$
Hasta 30 dias 98.546 229223 280.528
Entre 31 y 60 dias - - -
Entre 61 y 90 dias - - .
Entre 91 y 180 dias - - -
Mas de 180 dias - - -
Totales 98.546 229.223 280,528

GASTOS DEL PERSONAL

La composicion de esta partida al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Acumulado
€1.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
MUSS MUS$
Sueldos y salarios 73.941 76.023
Beneficios a corto plazo empleados 53.705 60.922
Otros gastos de personal 2.631 4.48%
Benefictos por terminacion 14.666 21.408
Otros beneficios a largo plazo 1.807 3.259
Totales 146.750 166.10]

67
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30. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no
han ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente a los mismos.
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