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BALANCE GENERAL

NOMBRE NORTERRA S.A PERIODO 01 DE ENERO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
RUT 78.790.740-7 COMUNA ANTOFAGASTA
REP.LEGAL |WALDO PEDRO ENRIQUE LEAL MUNOZ CIUDAD ANTOFAGASTA
RUT 8.531.853-5 REGION SEGUNDA
A.ECON. CONSTRUC, MOV TIERRA' Y TRANS ARIDO-AGUA ARRI MAQ Y VEH COD.ACT.ECON 773009-771000-431200 E-MAIL KLASTRA@NORTERRA.CL
DIRECCION JORELLA 610 OF 1202 TELEFONO 963.208.567 Web WWW. NORTERRA.CL
COMPROBACION SALDOS INVENTARIO RESULTADO
CUENTA NOMBRE DEBITOS | CREDITOS DEUDOR | ACREEDOR ACTIVOS | PASIVOS PERDIDA | GANANCIA
1101001 CAJA 2.101.290.269 2.101.290.269 = = = o
1102004 BANCO CREDITO INVERSIONES - 81455615 5.426.703.509 5.426.703.509 - o = o
1105001 CLIENTES 7.450.254.840 7.450.254.840 - = = =
1106001 ANTICIPOS PERSONAL 160.000 160.000 = = = o
1106006 FONDOS POR RENDIR VARIOS 569.824.104 569.824.104 - o = o
1106012 MOVIMIENTO TRANSITORIO BANCARIO 40.526.349 40.526.349 - = = =
1108001 DOCTOS Y CTAS POR COBRAR EMP.
RELACIONADA 10.538.014.979 10.538.014.979 - = - -
1109001 I.V.A. CREDITO FISCAL 5.755.985 5.755.985 - o = -
1109002 PPM PRIMERA CATEGORIA 511.629.373 511.629.373 = o = o
1109007 IMPUESTOS POR RECUPERAR 241.829.143 241.829.143 = o = =
1109008 REMANENTE CREDITO FISCAL 7.162.091 7.162.091 = o = =
1112001 INTERESES DIFERIDOS 131.248.092 124.427.381 6.820.711 = 6.820.711 o
1201003 MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 151.284.417 - 151.284.417 - 151.284.417 -
1201004 MAQUINARIAS 6.325.605.625 700.622.765 5.624.982.860 = 5.624.982.860 =
1201005 HERRAMIENTAS Y EQUIPOS 532.945.971 - 532.945.971 = 532.945.971 =
1201006 VEHICULOS 1.451.670.756 835.658.185 616.012.571 - 616.012.571 -
1201007 PLANTAS OPERACIONALES 2.783.326.587 - 2.783.326.587 = 2.783.326.587 =
1201008 ACTIVOS EN LEASING 6.029.364.322 5.108.700.394 920.663.928 = 920.663.928 -
1201009 SOFTWARE 31.632.602 - 31.632.602 - 31.632.602 -
1209002 DEP. ACUMULADA MUEBLES Y EQUIPOS DE
OFICINA - 167.061.366 ° 167.061.366 ® 167.061.366
1209003 DEP. ACUMULADA MAQUINARIAS 3.285.784.699 5.236.510.948 - 1.950.726.249 - 1.950.726.249
1209004 DEP. ACUMULADA HERRAMIENTAS Y EQUIPOS } 428.069.102 ) 428,069,102 ) 498.069.102
1209005 DEP. ACUMULADA VEHICULOS 520.915.295 960.666.133 - 439.750.838 - 439.750.838
1209006 DEP. ACUMULADA PLANTAS OPERACIONALES 1.427.290.392 1.427.290.392 ) : ) :
1209008 AMORTIZACION ACUM. SOFTWARE - 31.632.602 - 31.632.602 - 31.632.602




1303001

2103001
2103003
2103004
2103006
2104002
2105001

2106001

2108001
2108008
2108015
2109001
2109002
2109003
2109004
2110001
2110003
2110006
2110008
2201001
2202001
2401001
2401002
2401003
2401004
3101001
3202001
4101002
4102007
4102025

BOLETAS BANCARIAS OTORGADAS EN
GARANTIA

PROVEEDORES

RETENCIONES PROVEEDORES
HONORARIOS POR PAGAR
FACTORING POR PAGAR
CHEQUES A FECHA POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS

DOC. Y CTAS. POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS
REMUNERACIONES POR PAGAR
FUNDACION A.LOPEZ PEREZ

OTROS DESCUENTOS

A.F.P.

ISAPRE

MUTUAL

CCAF DE LOS ANDES

I.V.A. DEBITO FISCAL

IMPUESTO UNICO A LOS TRABAJADORES
IMPUESTOS POR PAGAR

IMPTO POR PAGAR (ESPECIFICO)
OBLIGACIONES PTMO BCO. L/PLAZO
GARANTIAS POR DEVOLVER
CAPITAL

REVALORIZACION DE CAPITAL
UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
MOVIMIENTO DE TIERRA

UTILIDAD POR VENTA ACTIVOS FIJOS
MATERIALES DE BODEGA
ARRIENDO DE MAQUINARIAS Y EQUIPOS
AGUA, LUZ Y GAS FAENAS

25.947.027
1.672.521.006

4.641.500
79.809.018
1.161.076.490

59.595.103
2.120.537.754

894.556.724
378.201.948
50.294.937
35.164.678
27.695.296
19.750.653
1.759.058.066
235.196.445
754.537.526

9.656.772.829
13.284.465.131
1.680.672
190.000
7.200.000
137.520

25.947.027
1.672.521.006
12.237.558
11.589.975
5.935.599
102.355.155
1.161.076.490

59.595.103
2.120.537.754
555.200

480
1.017.707.569
434.017.248
54.842.870
38.319.860
27.695.296
19.750.653
1.759.058.066
235.196.445
838.306.959
2.500.000
195.099.879
56.810.455
15.911.245.934
14.121.672.284
6.722.690
137.361.344

190.000
7.200.000
137.520

12.237.558
6.948.475
5.935.599

22.546.137

555.200
480
123.150.845
55.815.300
4.547.933
3.155.182

83.769.433
2.500.000
195.099.879
56.810.455
6.254.473.105
837.207.153
6.722.690
135.680.672

12.237.558
6.948.475
5.935.599

22.546.137

555.200
480
123.150.845
55.815.300
4.547.933
3.155.182

83.769.433
2.500.000
195.099.879
56.810.455
6.254.473.105
837.207.153

190.000
7.200.000
137.520

6.722.690
135.680.672



4102035
4103001
4103002
4103003
4103004
4103005
4103007
4103008
4103009
4103010
4202001
4202002
4202003
4202010
4202012
4202015

4202022

4202023
4202024

4202028

4202032
4202034
4202035
4301002
4301003
4303011

Resultado del Ejercicios

Totales Iguales

GASTOS GENERALES DE OBRA
SUELDO OPERACIONAL

GRATIFICACION OPERACIONAL

BONOS E INCENTIVOS DE PRODUCCION
OTROS IMPONIBLES

REMUN MOVILIZACION Y COLACION
ASIGNACIONES ESPECIALES

APORTE PATRONAL MUTUAL

APORTE PATRONAL SEG. CESANTIA

APORTE PATRONAL SIS

AGUAY GAS

ENERGIA ELECTRICA

TELEFONIA FIJA

SUSCRIPCIONES Y CUOTAS

MANTENCIONES Y REPARACIONES VARIAS
CAPACITACION AL PERSONAL

GASTOS REV. TEC.,PERM. CIRCULAC.TRANSF
ADM.

SEGUROS

GASTOS NOTARIALES

MANTENCION Y REPARACION DE VEHICULOS
ADM.

HONORARIOS ADMINISTRACION
PUBLICACIONES Y SUSCRIPCIONES

GASTOS GENERALES VARIOS ADM.

GASTOS BANCARIOS

INTERESES POR LEASING

CORRECCION MONETARIA OTROS ACTIVOS

1.682.171 - 1.682.171 - - - 1.682.171
89.542.333 - 89.542.333 - - - 89.542.333
6.287.714 - 6.287.714 - - - 6.287.714
20.540.886 - 20.540.886 - - - 20.540.886
200.000 - 200.000 - - - 200.000
400.000 - 400.000 - - - 400.000
700.000 - 700.000 - - - 700.000
811.489 - 811.489 - - - 811.489
2.884.020 - 2.884.020 - - - 2.884.020
1.957.645 - 1.957.645 - - - 1.957.645
248.350 - 248.350 - - - 248,350
2632159 - 2.632.159 - - - 2.632.159
6.112.752 425.284 5.687.468 - - - 5.687.468
2.455.004 - 2.455.004 - - - 2.455.004
6.482.372 - 6.482.372 - - - 6.482.372
984.612 - 984.612 - - - 984.612
132.255 5433 126.822 - - - 126.822
938.865 - 938.865 - - - 938.865
20.000 - 20.000 - - - 20,000
413.000 - 413.000 - - - 413,000
3.056.500 - 3.056.500 - - - 3.056.500
230.077 - 230.077 - - - 230.077
223593 - 223593 - - - 223593
996.977 - 996.977 - - - 996.977
54.495 - 54.495 - - - 54.495 -

- 357.466 - 357.466 - - - 357.466

81.943.236.992 | 81.943.236.992 |  10.824.753.719 |  10.824.753.719 | 10.667.669.647 |  10.681.992.801 | 157.084.072 | 142.760.828

14.323.244 14.323.244

81.943.236.992 81.943.236.992 10.824.753.719 10.824.753.719 10.681.992.891 10.681.992.891 157.084.072 157.084.072
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NORTERRA S.A




BALANCE CLASIFICADO

NOMBRE NORTERRA S.A PERIODO 01 DE ENERO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
RUT 78.790.740-7 COMUNA ANTOFAGASTA
REP.LEGAL WALDO PEDRO ENRIQUE LEAL MUNOZ CIUDAD ANTOFAGASTA
RUT 8.531.853-5 FONO 963208567
A.ECON. 773009-771000-431200 COD.AC.ECON. |773009-771000-431200
DIRECCION ORELLA 610 OF 1202
1000 ACTIVOS 2.000 PASIVOS
1100 ACITIVO CIRCULANTE 2.100 OBLIGACIONES POR PAGAR CP
1102 Caja - 2.101 Proveedores nacionales 12.237.558
1103 Bancos - 2.102 Proveedores Extranjeros -
1104 Boletas en Garantia - 2.103 Otros Acreedores C/p 28.481.736
1105 Depositos a Plazo - - 2.104 Provisiones Varias -
2.105 Sueldos Por Pagar -
1200 ACTIVO REALIZABLE 2.106 Honorarios Por pagar 6.948.475
1201 Facturas por Cobrar - 2.107 Imposiciones por pagar 187.224.940
1202 Materiales - 2.108 Impuestos por pagar -
1203 Obras en ejecucion - 2.109 Impuesto unico trabajadores -
1204 Deudores Varios - 2.110 Retencion Segunda Categoria - 234.892.709
1205 EERR por cobrar -
1206 Fondos por Rendir - 2.200 OBLIGACIONES FINANCIERA CP
1207 Impuestos por Recuperar - 2.201 Linea de Credito -
1208 Documentos en Gtia - - 2.202 Tarjeta Credito -
2.203 Creditos Bancarios cp -
1300 ACTIVO INMOVILIZADO 2.204 Creditos Hipotecarios Cp -
1301 Activo Inmovilizado Neto 10.629.216.334 2.205 Contratos Leasing Cp -
1302 Depreciacion Acumulada - 2.985.607.555 7.643.608.779 2.206 Otras Obligaciones Financiera Cp - -
1400 OTROS ACTIVOS 2.210 TOTAL PASIVO EXIG CP 234.892.709
1401 Provisiones Impuestos -
1402 Retiros - 2.220 OBLIGACIONES X PAGAR LP
1403 Asignacion Familiar - 2.221 Obligaciones EERR -
1404 Resultados Acumulados - 2.222 Otros acreedores L/p - -
1405 Aporte por Enterar - -
1406 Provisiones Varias - 2.230 OBIGACIONES FINANCIERAS LP -
1407 Credito Activo Fijo - 2.231 Obligaciones bancarias L/P 83.769.433
1410 Cta. Cte personal - 2.232 Otras Obligaciones L/p 2.500.000
1411 Intereses Diferidos 6.820.711 2.233 Obligaciones leasing L/p - 86.269.433
1500 TOTAL OTROS ACTIVOS 6.820.711 2.250 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 86.269.433
1600 TOTAL ACTIVOS 7.650.429.490 2.300 Patrimonio -
2.301 Capital pagado 195.099.879
2.302 Reserva Revalorizacion Capital 56.810.455
2.303 Aportes por Capitalizar -
2.304 Otras Reservas -
2.305 Reservas Reglamentarias -
2.306 Provisiones -
2.307 Utilidad (Perdida) Acumulada 7.091.680.258
2.308 Utilidad (Perdida) Ejercicio 14.323.244
2.311 TOTAL PATRIMONIO 7.329.267.348
2.400 TOTAL PASIVOS 7.650.429.490




ESTADO DE RESULTADOS

NOMBRE NORTERRA S.A PERIODO 01 DE ENERO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
RUT 78.790.740-7 COMUNA ANTOFAGASTA
REP.LEGAL  |WALDO PEDRO ENRIQUE LEAL MUNOZ CIUDAD ANTOFAGASTA
RUT 8.531.853-5 FONO 963208567
A.ECON. CONSTRUC, MOV TIERRA Y TRANS ARIDO-AGUA ARRI MAQ Y COD.AC.ECON.|773009-771000-431200
DIRECCION  |ORELLA 610 OF 1202
1) INGRESOS DE_EXPLOTACION 5101 142.403.362
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 142.403.362 100,00%
2) COSTOS DE_EXPLOTACION 5102 7.803.000
TOTAL COSTOS DE EXPLOTACION -7.803.000 -5,48%
MARGEN DE CONTRIBUCION 134.600.362 27,56%
3) GASTOS DE_ADMINISTRACION 148.229.600
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION -148.229.600 -104,09%
REMUNERACIONES 5104 126.380.587 88,75%
OTROS GASTOS 5105 21.849.013 15,34%
SALDO MARGEN CONTRIBUCION -13.629.238 -9,57%
4) GASTOS FINANCIEROS
*
INTERES , COMISIONES E IMPUESTOS BANCARIOS 5107 1.051.472 0,74%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS -1.051.472 -0,74%
5) OTROS COSTOS E INGRESOS DE_EXPLOTACION
* OTROS EGRESOS 5103 0 0,00%
* OTROS INGRESOS 5203 0 0,00%
* CORRECCION MONETARIA SD 5202 0 0,00%
* CORRECCION MONETARIA SA 5204 357.466 0,25%
* DEPRECIACION 5205 0 0,00%
TOTAL OTROS COSTOS E INGRESOS 357.466 0,25%

TOTAL OTROS ING - EGRESOS DE EXPLOTACION

TOTAL GASTOS

-156.726.606 -110,06%

TOTAL MARGEN CONTRIBUCION ANTES DE IMPUESTO

-14.323.244

-10,06%




DETERMINACION RENTA LIQUIDA IMPONIBLE

NOMBRE NORTERRA S.A PERIODO
RUT 78.790.740-7 COMUNA
DIRECCION ORELLA 610 OF 1202 CIUDAD
REP. LEGAL WALDO PEDRO ENRIQUE LEAL MUNOZ FONO

RUT 8.531.853-5
GIRO CONSTRUC, MOV TIERRA'Y TRANS ARIDO-AGUA ARRI MAQ Y VEH
CODIGO 773009-771000-431200

01 DE ENERO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
ANTOFAGASTA

ANTOFAGASTA

963208567

UTILIDAD / PERDIDA SEGUN BALANCE 0
AGREGADOS :
Multas, fiscales, Reajustada 0
Pago IR AT 2021 reajustado 0 1,013 0
XXX
XXX
SE DEDUCE :
- Diferencia Dep. acelerada y Normal (Financiera Tributaria) 0
- Dividendo percibido de una SpA en el gjercicio, certificado como INR 0
- Dividendo percibido de una SA en el ejercicio, con un crédito asociado por4 IDPC 0
con derecho a devolucion y obligacién de restitucion Art. 33 N° 2
- XXX
- XXX
RLI antes de reposicion N° 5 Art. 33 LIR 0
Reposcién del Art. 33 N°5 LIR 0
Dividendo percibido de una SA 0
Incremento _por IDPC 25,5% 0
Dividendo Incrementado 0
RENTA LIQUIDA PREVIA: 0
Rebaja 50% RLI, seq. Art 14 Ter, letra c)
Menos:
Retiros
Renta Invertida en la Empresa 0
Rebaja 50% c/top franquicia por inversion 0
RENTA LIQUIDA IMPONIBLE 0
IMPUESTO 27,00% 0
MENOS :
CREDITO ACTIVO FIJO 0
PPM 0
CREDITO SENCE 0
DONACIONES 0
RECONOCIM. PPUA 0
IMPUESTO A PAGAR 0

C—? WLQ,LEA

; LUIS PAREDES PARRA
.l Gerente General

C e rt' C a p Ingeniero Comercial - Contador General
E CERTICAP SpA
76.449.311-7
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CAPITAL PROPIO FINAL

NOMBRE NORTERRA S.A PERIODO 01 DE ENERO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

RUT 78.790.740-7 COMUNA ANTOFAGASTA

DIRECCION ORELLA 610 OF 1202 CIUDAD ANTOFAGASTA

REP. LEGAL WALDO PEDRO ENRIQUE LEAL MUNOZ FONO 963208567

RUT 8.531.853-5

GIRO CONSTRUC, MOV TIERRA Y TRANS ARIDO-AGUA ARRI MAQ Y VEH

CODIGO 773009-771000-431200

TOTAL ACTIVO 10.667.669.647

(-) VALORE I.N.T.O.( NO REP. INVERSION EFECTIVA)

- RETIROS 0

- PPM 22.636.032

- RESULTADO ACUMULADOS 0

- IMPUESTOS POR RECUPERAR 42.137.816

- INT DIFERIDOS CREDITOS 6.820.711

- INT DIFERIDOS LEASING 0

- GARANTIAS 0

- ACTIVOS LEASING 920.633.928

- OTRAS PROVISIONES 1.167.492.457 -2.159.720.944
CAPITAL EFECTIVO 8.507.948.703

(-) PASIVO EXIGIBLE

- PROVEEDORES 580.554.420
- OBLIGACIONES CONFIRMING 0
- OBLIGACIONES BANCARIAS 83.769.433
- OTROS ACREEDORES 586.311.002
- CREDITOS LEASING 0
- SUELDOS POR PAGAR 135.426.824
- HONORARIOS POR PAGAR 3.871.975
- LEYES SOCIALES 160.459.413
- IMPUESTO UNICO TRABAJADORES 5.977.913
- IMPUESTOS POR PAGAR 362.006.332
- PROVISIONES 0
- IMPUESTO 2 CAT 0

-1.918.377.312

CAPITAL PROPIO FINAL 6.589.571.391

(==

LUIS PAREDES PARRA

.l Gerente General
cerhcap Ingeniero Comercial - Contador General
e CERTICAP SpA
76.449.311-7




Balance Clasificado

2017 2018 2019 2020 2021
(Miles de pesos Chilenos al 31 Dic. c/afio) M$ M$ M$ M$ M$
1 Caja 120.522 227.133 47.940 130.179| 0
2 Dep6sitos a Plazo 0| 0|
3 Valores Negociables 0| 0|
4 Otros x Cobrar (Deudores x Vtas u Otros, otros documentos x cobrar): 2.176.202 2.555.793 2.002.347 1.800.957| 0|
5 Inventario (Materiales, repuestos, insumos): 235.714 235.714 235.714 235.714 0|
6 Items Intercompafiia (Documentos y ctas. x cobrar empresas relacionadas): 3.446.399 4.657.179 5.279.566 19.021 0|
7 Otros Activos Circulantes (Impuestos x recuperar, otros activos circulantes, etc.): 61.565 347.037 55.365| 93.641] 0|
8| Total Activo Circulante 6.040.403 8.022.855 7.620.931 2.279.512 0|
9 Activo Fijo (Terrenos, bienes raices, obras en curso, maquinarias, equipos): 15.413.698 15.412.591 10.368.270 10.393.122] 10.629.216
10 Menos Depreciacién Acumulada -6.104.168 -6.158.413 -2.899.737 -3.007.479 -2.985.608
11 Total Activo Fijo 9.309.530 9.254.179 7.468.533 7.385.643 7.643.609
12 Otros Activos (Inversiones relacionadas, intangibles, otros activos fijos, etc.) : 63.140 137.687 5.000 5.000 6.821]
13| TOTAL ACTIVOS 15.413.073 17.414.721 15.094.464 9.670.155 7.650.429
14 Obligaciones Financieras (Deudas con Bcos e Instituciones financ. de C/P): 1.870.388 1.194.800 34.798| -20.421 0|
15 Cuentas x Pagar (Doctos EE.RR., acreedores varios, otras ctas. x pagar de C/P) : 5.048.262 7.362.512 7.986.863 2.348.540 234.893
16 Total Pasivo Circulante 6.918.651 8.557.312 8.021.661 2.328.119 234.893
17 Deuda de Largo Plazo (Deudas con Bcos e Instituciones Financieras, Leasing, etc.): 1.132.891 1.492.946| 114.312] 75.107| 86.269
18 Otros Pasivos de Largo Plazo (Doctos EE.RR., provisiones, otros): 0|
19 Total Pasivo de Largo Plazo 1.132.891 1.492.946 114.312] 75.107| 86.269
20| TOTAL PASIVOS] 8.051.542 10.050.258 8.135.973 2.403.226 321.162
21 Capital : Capital pagado 195.100 195.100 195.100| 195.100| 195.100]|
22 Utilidades Retenidas (Utilidades acumuladas, reservas, otros) : 6.571.529 7.249.490 7.112.553 6.660.325 7.091.680
23 Otras Reservas 52.113 56.810| 56.810 254.237| 56.810
24 UTILIDAD/PERDIDA EJERCICIO 542.789 -136.937 -405.973 157.266 -14.323
TOTAL PATRIMONIO 7.361.532 7.364.463 6.958.491 7.266.928 7.329.267
25 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 15.413.073 17.414.721] 15.094.464] 9.670.155 7.650.429
0 0 0 0 0
Estado de Resultados.
2017 2018 2019 2020 2021
(Miles de pesos Chilenos al 31 Dic. c/afio) (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
1 Ingresos de Explotacién 4.437.182 3.350.373 2.207.118 1.673.591] 142.403|
2 Costos de Explotacion (excepto Depreciacion del ejercicio) : (1.989.597) (1.496.956) (807.039) (582.126) (7.803)
3| Margen de Explotacién 2.447.585 1.853.417| 1.400.079] 1.091.465| 134.600|
4 Gastos de Administracién y Ventas
Gastos por Remuneraciones (1.201.568) (1.748.457) (1.375.937) (693.734) (126.381)
Otros Gastos de administracion (84.622) (75.483) (55.613) (44.184)| (21.849)
5| Resultado Operacional 1.161.395 29.477| (31.471) 353.546 (13.629)
Mas:
6 Ingresos Financieros - -
7 Otros Ingresos no Operacionales 156.160 157.741 265.494 136.131 -
Menos:
8 Gastos Financieros (Intereses Bancarios, Leasing, gastos Bancarios, otros): (350.447) (127.928) (85.090) (51.334)| (1.051)
9 Otros Gastos (Otros egresos no operacionales): (581) (92.162) 0|
10 Correccion Monetaria SD (11.954) (7.643) (416.385) (173.337) 0
Correccién Monetaria SA 169.342 357
11 Depreciacién del Ejercicio (411.785) (188.584) (215.699) (107.741) 0|
12| Resultado no Operacional (618.606) (166.415)| (374.501) (196.281), (694)
13| Resultado antes de intereses e impuestos 542.789 (136.937) (405.972) 157.266 (14.323)
14 Impuesto renta
15 Utilidad y/o Pérdida del Ejercicio 542.789]  (136.937) (405.972)]  157.266 (14.323)
0 0 0 0 0
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='INDICE'I$G$19 Pérdidas y Ganancias - Resumen Analisis E.F. - 1 -

RESULTADOS || 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % |
Ingresos por Ventas | 142403 | 100%| 1673591 | 92%| 2207.118| 89%| 3350373 | 1| 4437182 1/
Costo de las ventas (-) 7.803 5,5% 582.126 34,8% 807.039 36,6% 1.496.956 44,7% 1.989.597 44,8%
Remuneraciones (CVentas) (-) 126.381 88,7% 693.734 41,5% 1.375.937 62,3% 1.748.457 52,2% 1.201.568 27,1%
Margen Bruto 8220  58% 397.730 | 23:8% 24141 11% 104960 | 31%| 1246017 | 281%
Gastos de administracion 21.849 15,3% 44184 2,6% 55.613 2,5% 75.483 2,3% 84.622 1,9%
Gastos administracion (-) 21.849 15,3% 44.184 2,6% 55.613 2,5% 75.483 2,3% 84.622 1,9%
Remuneraciones (CAdmin) (-) 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
EBITDA | -13629] -96% 353546 | 21,1% 31471 -14% 29477 | 09%| 1161395 | 262%
Depreciaciones (-) 0 0,0% 107.741 6,4% 215.699 9,8% 188.584 5,6% 411.785 9,3%
Resultado de explotacién || -13.629 | 06%|  245.805 | 147%| -247.170 | -110%|  -159.107 | -a7%|  749.610 | 169%
Ingresos financieros (+) 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Gastos financieros (-) 694 0,5% 51.334 3,1% 84.252 3,8% 127.928 3,8% 350.447 7,9%
Resultado Financiero I 694 | -05% 51334 | -31% -84252 | -38%|  -127.928 | -38%|  -350447| -7.9%
Ingresos excepcionales (+) 0 0,0% 136.131 7,5% 265.494 10,7% 157.741 4,5% 156.160 3,4%
Gastos excepcionales (-) 0 0,0% 173.337 10,4% 508.548 23,0% 7.643 0,2% 12.535 0,3%
Resultado excepcional I o] o0% -37206 | -20%|  -243.054 | -110% 150098 | 4,5% 143626 | 3,2%
B.A.l. - Beneficio Bruto || -14323] 1019  157.266 | s7%|  -574.476 | 2300 136937 9u| 542789 118%
Impuestos s/beneficios (-) 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Beneficio Neto || -14323| -101%  157.266 | 87%| -574.476 | -232%| -136.937 | -39%|  542.789 | 115%
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NORTERRA S.A Variacion de ingresos y resultados Analisis EF. - 2 -

| CRECIMIENTO | L2021 % 2020 % 2019 % 2018 % |
Ingresos por Ventas -1.531.188 \ -91,5% -533.527 \ -24,2%|  -1.143.255 \ -34,1%|  -1.086.809 | -24,5%

Margen Bruto -389.511 | -97,9%| 373.589 | 1547,5%| -80.819 | -77,0%| -1.141.057 | -91,6%|
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NORTERRA S.A Analisis de los Costos Andlisis E.F. - 3 -
GASTOS | 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % |
Costo de las ventas | 134184 o942%| 1275861| 760%| 2182977 | 989%| 3245413 | 959%| 3191165 | 719%
variacion||  -1.141677 | -895%  -907.116 | -416% -1062436 | -32,7% 54248 17%
Gastos de personal | 126381] s87% 693734 | 415%| 1375937 | 623%| 1748457 | 522%| 1201568 | 27,1%
variacion -567.354 | -818%  -682203 | -49,6%  -372.520 | -213% 546.889 455%
Gastos de administracion | 21.849 | 153% 44184 | 26% 55613 | 25% 75483 | 23% 84622 | 1,9%
variacion -22335 | -50,5% -11429 | -206% -19.870 | -26,3% -9.139 | -10,8%
Depreciaciones (-) | o] oo% 107.741 | 60% 215699 | 87% 188.584 | 54% 411785 9,0%
variacion -107.741 | -1000%  -107.958 | -50,1% 27115 | 144%  -223200 | -542%
Gastos financieros (-) | 694 |  05% 51334 | 28% 84252 | 3.4% 127928 | 36% 350447 | 76%
variacion -50.640 | -98,6% -32918 | -39,1% -43677 | -341%  -222518 | -635%
Gastos excepcionales (-) | o] oo0% 173337 | 96% 508548 | 20,6% 7643 02% 12535 | 03%
variacion -173337 | -1000%  -335211 | -65,9% 500904 | 65534% -4.891 | -39,0%
Total Gastos || 156727 | 1101%| 1.652.456 | 913%| 3.047.088 | 1232%| 3.645.052 | 1039%| 4.050.553 | 852%
variacion||  -1495730 | -905%  -1394631 | -458%  -597.964 | -164%  -405502 | -10,0%
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NORTERRA S.A Analisis de los RR.HH. Analisis E.F. - 4 -
RECURSOS HUMANOS || 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 |
Nimero de asalariados | 25| 000% 55| 000% 60 | 000% 75| 000% 89 |
variacion -30 | -54,55% -5 -8,33% -15 | -20,00% -14 | -1573%
Total gastos de personal | 126.381 | 88,75% 693.734 | 41,45% 1.375.937 | 62,34% 1.748.457 | 52,19% 1.201.568 |
variacion -567.354 | -81,78%  -682203 | -49,58%|  -372.520 | -2131% 546.889 | 4551%
Coste promedio | 5.055 | 000% 12.613 | 0,00% 22,932 000% 23313 000% 13.501 |
variacion -7.558 | -59,92% -10.319 | -45,00% -380 -1,63% 9.812 | 72,68%
Ratio productividad 01 V 05 A 00 V oo V 1,0
Ventas por empleado 569% V 30429 V 36785 V 44672 V 49.856
RR.HH. Evolucién costes RR.HH. (% interanual)
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NORTERRA S.A Analisis de los Balances - 1 - Analisis E.F. - 5 -

ACTIVO | 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 %

A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.650.429 | 100,0% 7.390.643 | 76,4% 7.473.533 | 49,5%| 9.391.866 | 53,9%| 9.372.670 | 60,8%
Inmovilizado material 10.629.216 | 1389%| 10.393.122 | 107,5%| 10.368.270 68,7%| 15.412.591 88,5%| 15.413.698 | 100,0%
Inmovilizado inmaterial -2.985.608 | -39,0% -3.007.479 | -31,1% -2.899.737 | -19.2% -6.158.413 | -354% -6.104.168 | -39,6%

Inversiones Financieras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Otro realizable a largo plazo 6.821 0,1% 5.000 0,1% 5.000 0,0% 137.687 0,8% 63.140 0,4%
B) ACTIVO CORRIENTE 0 0,0% 2.279.512 23,6% 7.620.931 50,5% 8.022.855 46,1% 6.040.403 39,2%
Existencias 0 0,0% 235.714 2,4% 235.714 1,6% 235714 1,4% 235.714 1,5%
Realizable 0 0,0% 1.913.618 19,8% 7337277 48,6% 7.560.008 43,4% 5.684.167 36,9%
Disponible 0 0,0% 130.179 1.3% 47.940 0,3% 227.133 1.3% 120.522 0,8%
TOTAL ACTIVO 7.650.429 | -20,9% 9.670.155 | -359%| 15.094.464 | -133%| 17.414.721 13,0%| 15.413.073 0,0%
| PATRIMONIO NETO y PASIVO || 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 %
A) PATRIMONIO NETO 7.329.267 95,8% 7.266.928 75,1% 6.958.491 46,1% 7.364.463 42,3% 7.361.532 47,8%
B) PASIVO NO CORRIENTE 86.269 1,1% 75.107 0,8% 114.312 0,8% 1.492.946 8,6% 1.132.891 7.4%
Provisiones LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Deudas Largo Plazo 86.269 1,1% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Otras Largo Plazo 0 0,0% 75.107 0,8% 114312 0,8% 1.492.946 8,6% 1.132.891 7,4%
C) PASIVO CORRIENTE 234.893 3,1%| 2.328.119 | 24,1% 8.021.661 53,1%| 8.557.312 | 49,1% 6.918.651 44,9%
C1) PASIVO CORTO PLAZO 234.893 3,1% 2.328.119 24,1% 8.021.661 53,1% 8.557.312 49,1% 6.918.651 44,9%
Provisiones CP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Deudas Corto Plazo 234.893 3,1% -20.421 -0,2% 34.798 0.2% 1.194.800 6,9% 1.870.388 12,1%
Proveedores 0 0,0% 2.348.540 24,3% 7.986.863 52,9% 7.362.512 42,3% 5.048.262 32,8%
Impuestos P - Corto Plazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Otras a Pagar Corto Plazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
C2) PASIVO MUY CORTO PLAZO 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
TOTAL PAT. NETO Y PASIVO 7.650.429 | -20,9% 9.670.155 | -359%| 15.094.464 | -133%| 17.414.721 13,0%| 15.413.073 0,0%
20000 ACTIVO VS PASIVO oo CIRCULANTE
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BACTIVO B Pasivo Total Activo C - M Pasivo C
AJUSTES PROPUESTOS || 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 %
Activos SRV o ficticios 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Activos - Valor de Mercado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Activos- Otros ajustes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL ajustes ACTIVO 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Pasivos sin valor o n.c. 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Pasivos - Valor de Mercado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Pasivos - Otros ajustes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL ajustes PASIVO 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Notas y observaciones
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Analisis E.F. - 6 -

NORTERRA S.A Analisis de los Balances - 2 -
EQUILIBRIO FINANCIERO | 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 |
FONDO DE MANIOBRA |  -234.893 38324%|  -48.608 -8787%|  -400.730 -2502%|  -534.457 -3915%|  -878.248 |
Ratio Fondo Maniobra 1,0 Vv 00 A 00 A 01 A -0,1
FdManiobra en dias (venta) -593,8 ’ v -10,5 ‘ A -65,4 ‘ v -57,4‘ A -71,3
TESORERIA NETA | o/ v | 130179] A | 47040 V | 227133] A | 120522
NECESIDAD FONDO MANIOBRA ||  -234.893| V | 178787 A | 448669 A | -761590| A | -998.770 |
FONDO MANIOBRA % VARIACION FONDO MANIOBRA
100,0 0
0,0
-200.000
-100,0
-200,0 -400.000
-300,0
400,0 -600.000
2000 800.000
- . T
-600,0 “ -25,0% -39,1%
-700,0 -1.000.000
2021 2020 2019 2018 2017
Fondo Maniobra FdM dias de venta 2021 2020 2019 2018
| CAMBIOS EN LA POSICION FIN. || 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 var._|
| TOTAL ACTIVO || -2.019.725 | -20,89%| -5.424.309 | -3594%| -2.320.257 | -1332%| 2.001.648 | 12,99%
A) ACTIVO NO CORRIENTE 259.787 3,52% -82.890 -1.11% -1.918.333 | -20,43% 19.196 0,20%
B) ACTIVO CORRIENTE -2.279.512 |-100,00% -5.341.420 | -70,09% -401.924 -5,01% 1.982.452 | 32,82%
| TOTALPAT.NETOYPASIVO || -2.019.725 | -20,89%| -5.424.309 | -3594%| -2.320.257 | -1332%|  2.001.648 | 12,99%
A) PATRIMONIO NETO 62.339 0,86% 308.437 4,43% -405.973 -5,51% 2932 0,04%
B) PASIVO NO CORRIENTE 11.162 | 14,86% -39.205 | -34,30% -1.378.634 | -92,34% 360.055 | 31,78%
C) PASIVO CORRIENTE -2.093.227 | -89,91% -5.693.542 | -70,98% -535.651 -6,26% 1.638.661 | 23,68%
Var. Activo Total + Var. A Corriente 0,9 v 1,0 v 5.8 A 1,0
Var. Activo Total + Var. A No Corriente -7,8 v 65,4 A 1,2 v 104,3
Var. PN + Pasivo Total + Pasivo Total 1,0 A 0,9 v 1,2 A 1,0
Var. PN + Pasivo Total + Pat. Neto -32,4 v -17,6 v 57 v 682,7
VARIACION FONDO MANIOBRA ||  -186.285 | 38324%|  352.122 | -8787%|  133.727 | -2500%|  343.791| -39,15%
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NORTERRA S.A Analisis del Estado de Flujos de Efectivo Analisis E.F. - 7 -
| ESTADO FLUJOS DE EFECTIVO | 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 |
Tesoreria al inicio 0| 000% 0| 000% 0| 000% 0| 000% 0|
| Flujos efectivo de EXPLOTACION || -14.323 |-109,11% 157.266 |-138,74%|  -405.972 | 19647%|  -136.937 |-125,23% 542.789 |
Resultado antes de impuestos -14.323 v 157.266 A -405.972 v -136.937 v 542.789
Ajustes ingresos (-) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Ajustes gastos (+) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Cambios en el capital corriente 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Otros flujos explotacion 0 = 0 = 0 = 0 = 0
| Flujos efectivo de INVERSION || 0| o000% 0| o00% 0| 000% 0| o000% 0|
Inversiones (pagos -) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Desinversiones (cobros +) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
| Flujos de Efec. FINANCIACION || 0| o000% 0| o00% 0| 000% 0| o000% 0|
Obtencion de financiacién (+) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Pagos deudas y obligaciones (-) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
Pagos dividendos y remuneraciones (-) 0 = 0 = 0 = 0 = 0
| Variacién Neta del Efectivo||  -14.323 |-109,11%  157.266 |-13874%  -405.972 | 19647%  -136.937 -12523%  542.789 |
Tesoreria al final -14.323 [-109,11% 157.266 |-138,74%  -405972 | 19647%  -136.937 |-12523% 542,789
| RATIOS || 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 var. | 2017 |
Flujo Explotacién vs. Flujo Total 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0
Cobertura inversiones n/d = n/d = n/d = n/d = n/d
Liquidez del Resultado Neto 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0
1000 TESORERIA INICIO mFINAL 00 VARIACION NETA
9 N
kS & 400
S 500 § 200
— ’
0 — - -200
-400
-500 -600
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Notas y observaciones

CONFIDENCIAL

Informe Financiero 17



CONFIDENCIAL

NORTERRA S.A Analisis de la Estructura Financiera Analisis EF. - 8 -
FINANCIACION 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Capitalizacion 1,0 A 0,8 A 0,5 A 0,4 v 0,5 1,5
Ratio de autonomia 22,8 A 3,0 A 0,9 A 0,7 v 0,9 1,7
Independencia Financiera Largo P. 1,0 v 1,0 A 1,0 A 0,8 v 0,9 0,4
Permanencia de los capitales 1,0 A 0,8 A 0,5 v 0,5 v 0,6 1,0
Seguridad Financiera 31,6 A 3,2 A 0,9 v 1,0 v 1,2 1,5
Tasa Proveedores 0,0 v 1,0 A 1,0 A 0,9 A 0,7 1,0
Capacidad de autofinanciacién -14.323 v 157.266 A -574.476 v -136.937 v 542.789
Autofinanciacién neta -14.323 v 157.266 A -574.476 v -136.937 v 542.789
Autofinanciacién s/ventas -0,1 v 0,1 A -0,3 v -0,0 v 0,1 0,0
Autofinanciacién s/activo -0,0 v 0,0 A -0,0 v -0,0 v 0,0 0,0
FINANCIACION SEGURIDAD
220 40,0
20,0
15,0 30,0
10,0 20,0
5,0 10,0
00 0.0 -
5,0 2021 2020 2019 2018 2017
2 2 alzacon W Auonomia Autofm/Activo m Permanencia M Seguridad
Notas y observaciones
INVERSIONES 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Inmovilizacién recursos a largo plazo 1,0 A 0,8 A 0,5 v 0,5 v 0,6 1,0
Tasa de industrializacién (1) 1,0 v 1,0 v 1,0 A 1,0 v 1,0 1,0
Tasa de industrializacién (2) 1.120,6 v 1.4771 v 1.493,7 A 67,2 v 147,4 1,0
Inmovilizacién recursos a corto plazo -0,0 v -0,0 A -0,0 A -0,0 A -0,1 1,0
Tasa de estocaje n/d A 0,1 A 0,0 A 0,0 v 0,0 1,0
Tasa de clientes n/d| A 0,8 A 0,3 v 0,3 v 0.4 1,0
Financiacién inmovilizado 1,0 v 1,0 A 0,9 v 1,0 A 0,9 1,4
Financiacién propia inmovilizado 1,0 v 1,0 A 0,9 A 0,8 A 0,8 1,0
Financiacién necesidad F. Maniobra 1,0 A 0,3 v 0,9 A 0,7 v 0,9 1,0
Cobertura de las existencias n/d A -0,2 A -1,7 A -2,3 A -3,7 1,0

Informe Financiero 18




COBERTURA LARGO

COBERTURA CORTO
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Notas y observaciones
NORTERRA S.A Analisis de la Liquidez Analisis E.F. - 9 -
LIQUIDEZ 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Ratio de Liquidez 0,0 v 1,0 A 1,0 A 0,9 A 0,9 1,5
Ratio de Tesoreria (Acid Test) 0,0 v 0,9 v 0,9 A 0,9 A 0,8 0,5
Ratio de Disponibilidad 0,0 v 0,1 A 0,0 v 0,0 A 0,0 0,5
Disponibilidad Inmediata (Quick) n/d = n/d = n/d = n/d = n/d 0,5
Circulante (dias venta) 593,8 A 500,8 v 1.308,4 A 919,5 A 561,3 30,0
Tesoreria (dias venta) 0,0 v 28,0 A 7.8 v 24,4 A 9,8 30,0
Tesoreria (dias compra) 0 v 75 A 20 v 52 A 21 60,0
LIQUIDEZ DIAS TESORERIA
1,5 80,0
60,0
1,0
40,0
0,5 — — — —
| | - p— 20,0 I I
== B = . - =
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Liquidez Acid Test B Quick W D.Venta D. Compra
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ROTACION | 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Rotacién Activo 0,0 v 0,2 A 0,1 v 0,2 v 0,3 1,0
Rotacién Activo Fijo 0,0 v 0,2 v 0,3 v 0.4 v 0,5 1,0
Rotacién Activo Circulante n/d| A 0,7 A 0,3 v 0,4 v 0,7 1,0
Rotacién de existencias (1) (s/coste) n/d| A 2,5 v 3,4 v 6,4 v 8,4 5,0
Rotacion de existencias (2) (s/v ) n/d A 7.1 v 9,4 v 14,2 v 18,8 5,0
Dias promedio estocaje (1) 0,0 v 145,8 A 105,1 A 56,7 A 42,7 5,0
Dias promedio estocaje (2) n/d A 145,8 A 105,1 A 56,7 A 42,7 5,0
Rotacion clientes n/d A 11 v 1,3 v 1,6 v 2,4 30,0
Dias promedio de cobro (1) n/d| A 325,5 A 274,5 A 230,8 A 148,4 30,0
Dias promedio de cobro (2) 0,0 v 325,5 A 274,5 A 230,8 A 148,4 30,0
Rotacién proveedores n/d| A 0,3 A 0,1 v 0,3 v 0,5 60,0
Dias promedio de pago (1) n/d A 1.134,4 v 2.800,9 A 1.416,5 A 736,3 60,0
Dias promedio de pago (2) 0,0 v 1.134,4 v 2.800,9 A 1.416,5 A 736,3 60,0
ROTACION ROTACION ACTIVOS
3,0 20,0 0,8
15,0 0,6
2,0
10,0 0,4
1,0
0,0 0,0 0,0 — . .
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
4=Clientes =Rotacién Activo <=Existencias/ventas m A. Circul. A.Fijo M Activo
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NORTERRA S.A Analisis de la Solvencia Analisis E.F. - 10 -
SOLVENCIA Y COBERTURA 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Ratio de solvencia o garantia 23,8 A 4,0 A 1,9 A 1,7 v 1,9 2,0
Ratio de consistencia o firmeza 88,7 v 98,4 A 65,4 A 6.3 v 8,3 2,0
Ratio de estabilidad 1,0 A 1,0 v 1.1 v 1,1 v 1.1 2,0
Cobertura del endeudamiento -0,0 v 0,6 A -0,0 v 0,0 v 0,0 5,0
Cobertura total -0,0 v 0,6 A -0,0 v 0,0 v 0,0 5,0
Capacidad devolucién deuda -0,0 A -13,0 v -10,3 v 0,0 v 0,5 5,0
Cobertura de intereses -20 v 7 A -0 v 0 v 3 5,0
SOLVENCIA COBERTURA
30,0 0,6
10,0
oo 04 00 | -
0,2 -10,0
100 0,0 -20,0
00 — s T e eesss [ eesss | sesss ) -30,0
2021 2020 2019 2018 2017 , 2021 ] %9nguda ] Cz%gal ] Intg(r)elsst o
Solvencia W Estabilidad <= Cobertura
Notas y observaciones
ENDEUDAMIENTO | 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Ratio de Endeudamiento 0,0 v 0,3 v 1,2 v 1,4 A 1,1 0,6
Ratio de Apalancamiento 1,0 v 1,3 v 2,2 v 2,4 A 2,1 0,4
Endeudamiento a largo plazo 0,0 A 0,0 v 0,0 v 0,2 A 0,2 1,0
Endeudamiento a corto plazo 0,0 v 0,3 v 1,2 v 1,2 A 0,9 0,6
% Deudas a corto plazo 73.1% v 96,9% v 98,6% A 85,1% v 85,9% 0,3%
% Deudas a largo plazo 26,9% A 3,1% A 1,4% v 14,9% A 14,1% 0,7%
% Gastos financieros 0,0% v 100,9% A 99,6% A 86,0% A 73.0% 3,0%
ENDEUDAMIENTO % GASTOS FINANCIEROS
1,50 120,0% 120,0%
m 100,0% 100,0%
1,00 80,0% 80,0%
60,0% 60,0%
0,50 40,0% 40,0%
20,0% 20,0%
0,00 0,0% 0,0%

2021

2020

2019

Ratio Endeudamiento

CONFIDENCIAL

2018

€4=% Deuda Corto

2017

2021

2020

2019

Informe Financiero 21

2018

2017



Notas y observaciones

NORTERRA S.A Analisis de la Rentabilidad Analisis E.F. - 11 -
RENTABILIDAD 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Rentabilidad Econémica (ROA-ROI) -0,2% v 1,6% A -3,8% v -0,8% v 3,5%| 10,0%
Rentabilidad Financiera (ROE) -0,2% v 2,2% A -8,3% v -1,9% v 7,4%| 10,0%
Return On Capital Employed (ROCE) -0,2% v 2,0% A -1,1% v -0,6% v 3,4%| 10,0%
RENTABILIDAD RENTABILIDAD
10,0% 10,0%
5.0% 5,0%
9 . D
0,0% = . L___ 0,0% :.0,2%
-5,0% 5.0%
-10,0% -10,0%
HROA ROE ROCE €—ROA €=ROE ROCE
MARGENES | 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
% Margen Bruto sobre ventas 5,8% v 23,8% A 1,1% v 3,1% v 28,1% 10,0%
% E.B.L.T.D.A. -96% V 21,1%| A -1,4%| V 09% V 26,2%| 10,0%
% Resultado Explotacion -96% V 14,7%| A -11,2% V -47%| V 16,9%( 10,0%
% Resultado Neto -101%| V 87%| A -232%| V -39% V 11,8%| 10,0%
MARGENES MARGENES
40,0% 1.500
b
. | — —_— s
0,0%
- —. [ 500
-20,0% 0
-40,0% -500
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
= MB EEBITDA HRE =RN == \IARGEN BRUTO EBITDA
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VALOR ACCION 2021 Var. 2020 Var. 2019 Var. 2018 Var. 2017 REF
Dividendo por accién DPA 0,0 = 0,0 = 0,0 = 0,0 = 0,0 1,5
Beneficio por accién BPA -1432 V 1572,7] A -57448 V -13694 V 5427,9 1,0
Pay out 0,0% = 0,0% = 0,0% = 0,0% = 0,0% 1,5%
Tasa de reinversiéon 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0 = 1,0 1,5
Tasa de crecimiento 00 V 00 A -0,1 v 00 V 0,1 1,0
P.E.R. -389,6 v 35,5 A -9,7 A -40,8 v 10,3 1,0
Valor intrinseco por accion 55700,9| V 57017,8) A 51202,5| V 54772,3| V 59925,1
Notas y observaciones
80000,0 500,0
35,5 10,3
60000,0 M 0,0
-389, ,
400000 2021 2020 2019 2018 2017 2000
PER -389,6 35,5 -9,7 -40,8 10,3
«@==\/ALOR ACCION (i)  55700,9 57017,8 51202,5 @G4a723 599251

CONFIDENCIAL
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<« A Valoracién Empresas 2021 2_.5- ANALISIS POSIBILIDAD DE INSOLVENCIA

>

mformacion

¢BALANCES DEPURADOS O NO? b | NO DEPURADOS

| DATOS | 2021 | 2020 | 2009 | 2018 | 2017
Activo Total 7.650.429 9.670.155 15.094.464 17.414.721 15.413.073
Patrimonio Neto 7.329.267 7.266.928 6.958.491 7.364.463 7.361.532
Pasivo Total 321.162 2.403.226 8.135.973 10.050.258 8.051.542
Pasivo Corriente 234.893 2.328.119 8.021.661 8.557.312 6.918.651
Fondo de Maniobra -234.893 -48.608 -400.730 -534.457 -878.248
EBIT (BAIlI) -13.629 208.600 -490.224 -9.009 893.236
EBT (BAI) -14.323 157.266 -574.476 -136.937 542.789
Ventas 142.403 1.673.591 2.207.118 3.350.373 4.437.182
Beneficios no distribuidos y reservas -14.323 157.266 -405.972 -136.937 542.789

Altman Z1-Score

Diagnéstico

0.36
Distress Zone

0,47
Distress Zone

0,84
Distress Zone

Springate - Score
Diagnéstico

-0,08
Distress Zone

0,17
Distress Zone

-0,12
Distress Zone

0,02
Distress Zone

0,27
Distress Zone

SCORING

B Altman Z1-Score B Springate - Score

12,0
SCORING ™
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

Altman Z1-Score

Springate - Score

9,57
1,52
36
0,47
2021 2020 2019
9,57
1,52
0,36 0,47
=0;08 0737 20,12 0,02
2021 2020 2019 2018
9,57 1,52 0,36 0,47
-0,08 0,17 -0,12 0,02

2018

0,84
0,27

2017
0,84
0,27

2017

MENOR RIESGO -




Aproximaciéon a una valoracion
NORTERRA S.A

Ejercicio 2021
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NORTERRA S.A

Valores sobre Balances

VALOR EN LIBROS | 2021 var 2020 var 2019 var 2018 var 2017
Valor contable 7329267 A 7266928 A 6958491 ¥ 7364463 A 7.361.532
Valor contable ajustado 7.329.267 A 7.266.928 A 6.958.491 v 7.364.463 A 7.361.532
Valor del activo netoreal | 7.329.267 | A 7266928 A | 6958491 V¥ | 7364463 A | 7361532
VALOR DE LIQUIDACION || 2021 |
Valor de liquidacion | 7.313.470
VALOR SUSTANCIAL || 2021 var 2020 var 2019 var 2018 var 2017 |
Valor sustancial bruto 7.650.429 v 9.670.155 v 15.094.464 v 17.414.721 A 15.413.073
Valor sustancial neto || 7320267 A 7266928 | A | 6958491 W | 7364463 A |  7.361.532 |
Valor en libros Valor sustancial
» 7400 20.000
8 8
S 5
g 7.200 E 15.000
7:000 10.000
6.800
5.000
6.600
2021 2020 2019 2018 2017 0
2021 2020 2019 2018 2017
OContable MAjustado @ Activo Neto Real E VS Bruto MVS NETO

Notas y observaciones
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NORTERRA S.A Valor de las acciones

VALOR de las ACCIONES | 2021 var 2020 var 2019 var 2018 var 2017 |
Valor del Beneficio - PER. | 5.581.000 - | 5581.000 - | 5581000 - |  5581.000 = | 5.581.000 |
Valor intrinseco por accién | 55.701 ‘ v | 57.018 | A | 51.202 ‘ v | 54.772 | v | 59.925 |

Valor Dividendos - G-S | n/d‘ | 0 | = | 0 ‘ = | 0 | = | 0 |
Crecimiento del dividendo 10,00%
Rentabilidad exigida a las acciones 10,00%
Valor total Valor intrinseco por accion
62.000
6.000.000
60.000
5.000.000 58.000
4.000.000 56.000
3.000.000 54.000
2.000.000 52.000
1.000.000 °0.000
) = — - - 48.000
0 ——————————
46.000

2021 2020 2019 2018 2017

BPER B Gordon-Saphiro 2021 2020 2019 2018 2017

Notas y observaciones
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NORTERRA S.A Meétodos clasicos de valoracion

VALOR DE RENDIMIENTO | 2021 var 2020 var 2019 var 2018 var 2017 |
Valor de rendimiento | 133716 Vv | 1468163 A |  -5363062| Vv | -1278387| vV | 5.067.248 |
Tasa de actualizacion 1,27%
Horizonte temporal - afios 10
VALOR del GOODWILL | 2021 var 2020 var 2019 var 2018 var 2017 |
Método clasico - Beneficio | 7.311.077| v | 7466655 A |  6228906| v | 7190553 Vv |  8.050.874 |
Muiltiplo aplicado 1,27
Método clésico - Ventas | 7510120 | v | 9392389 v | 9761531 v | 11619437 Vv | 12.996.753 |
Muiltiplo aplicado 127
Valor - Método indirecto | 3597776 | v |  4367.546| A | 797.715| v | 3043038 v |  6.214390]|
Valor - Método directo | n/d‘ | n/d| | n/d‘ | n/d| | n/dl
Goodwill - método directo | n/d‘ | n/d| | n/d‘ | n/d’ | n/dl
Tipo de interés Normal
Afios duracién goodwill 10,0
Goodwill DREND HEIND EDIR Clasicos M Beneficio @ Ventas
8.000.000 o 14000
6.000.000 S 12.000
2
4.000.000 10.000
2.000.000 f.000
0 6.000
2,000,000 2021 2020 , 4,000
-4.000.000 2000
-6.000.000 0

2021 2020 2019 2018 2017

Notas y observaciones
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NORTERRA S.A Flujo Libre de Caja Descontado

FLUJODECAJALIBRE | 2026 | % 2025 % 2024 % 2023 % | 2022 |
Flujo Libre de Caja Proyectado | -13.629 | 0,00% -13.629 | 0,00% -13.629 |  0,00% -13.629 |  0,00% -13.629 |
Parametros |
wacc - coste del capital 0,68%
Tasa de crecimiento 10,00%

Periodo a considerar CINCO ANOS

VALOR |
Valor total | 87.731,34
Valor del periodo (sin residual) n/d
Flujo de caja libre PROYECTADO Valor estimado (miles)
88
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
-13.629 -13.629 -13.629 -13.629 -13.629 -13.629 -‘L?».629

H Valor total B Sin residual

Notas y observaciones
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NORTERRA S.A

Valor Econémico Agregado

VALOR ECON. AGREGADO ” 2026 % 2025 % 2024 % 2023 % 2022
NOPAT (UODI) -13.629 0,00% -13.629 0,00% -13.629 0,00% -13.629 0,00% -13.629
ACTIVO TOTAL AJUSTADO 7.650.329 0,00% 7.650.329 0,00% 7.650.329 0,00% 7.650.329 0,00% 7.650.329
ROIC - Retorno capital invertido -0,18% -0,18% -0,18% -0,18% -0,18%
EVA - Valor Econ. Agregado -65.407 |  0,00% -65.407 |  0,00% -65.407 |  0,00% -65.407 |  0,00% -65.407
Parametros |
wacc - coste del capital 0,68%
Tasa de crecimiento 10,00%
VALOR |
Valor total | 8.075.942,49
Valor del periodo relevante -320.496,71
Valor Economico Agregado (miles) EVA - Valor estimado (miles)
8.076
-65 -65 -65 -65 -65
_ -320
2022 2023 2024 2025 2026 HValor total B Sin residual
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NORTERRA S.A

Valoracion clasica - proyeccion a 2020

7.329

Valor de rendimiento 0,00
Tasa de actualizacion 1,27%
Horizonte temporal - afios 3,00
Método clasico - Beneficio | 7.329.267,35 |
Multiplo aplicado 1,27
Método clasico - Ventas | 7.329.267,35 |
Multiplo aplicado 127
Valor - Método indirecto | 0,00 |
Valor - Método directo | n/d |
Goodwill - método directo n/d
Tipo de interés normal
Afios duracién goodwill 3,00

Notas y observaciones

CONFIDENCIAL

| Valores estimados (miles)

7.329

B Valor de rendimiento

B Método cldsico - Beneficio
B Método cldsico - Ventas
B Valor - Método indirecto

B Valor - Método directo
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